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Information om arsstamma

Arsstamma i Cassandra Oil AB kommer att hdllas mandagen den 25 april 2016 i Stockholm. Kallelse och évriga
handlingar infér arsstamman finns tillgangliga pa www.cassandraoil.com. For att delta maste aktieagare dels
vara inférd i eget namn i den av Euroclear AB Sweden forda aktieboken onsdagen den 18 april 2016, dels
anmala sig till Cassandra Oil senast onsdagen den 18 april 2016. Av aktiebolagslagen fdljer att en aktiedgare
som vill narvara via ombud maste presentera en skriftlig, av aktieagaren undertecknad och daterad fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar att publicera foljande rapporter:

Delarsrapport januari — mars 2016 28 april 2016
Delarsrapport januari — juni 2016 28 juli 2016
Delarsrapport januari — september 2016 28 oktober 2016
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Cassandra Oill i
korthet

Cassandra Oils affarsidé ar att producera
olja och gas ur material med hdga halter av
kolvéten.

Kéarnan i Cassandra Oils teknologi utgors av
en egenutvecklad processanlaggning, som
bryter bindningen mellan kolvatekedjorna
och darigenom skapar latta fraktioner av
olja. Teknologin &r patentskyddad och
bygger pa en termisk depolymerisering i
kombination med friktion, virvelbadds-
funktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oil har tre beviljade svenska
patent och fyra internationella PCT-
ansokningar under behandling. Fran den
forsta internationella PCT-anstkningen har
patent hittills beviljats i Sydafrika, Nya
Zeeland, Ryssland, Kina, Japan och USA.

Cassandra Oils aktier och teckningsoptioner
handlas pa Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens kortnamn ar CASO. Remium Nordic
AB é&r Certified Adviser. Antalet aktiedgare i
Cassandra Oil uppgick till 7 643 per den 31
december 2015.

FINANSIELL INFORMATION 2015

» Koncernens omséttning uppgick till - (-)
MSEK.

* Rorelseresultatet var -29,8 (-25,9)
MSEK. Nettoresultatet uppgick till -32,1
(-31,8) MSEK eller -1,06 (-1,16) SEK per
aktie.

» Kassaflodet  fran den I6pande
verksamheten var -37,2 (-45,3) MSEK
eller -1,23 (-1,65) SEK per aktie.

» Koncernens likvida medel uppgick vid
helérets utgang till 4,9 (7,8) MSEK.

» Eget kapital i koncernen uppgick vid
helérets utgang till 57,5 (64,4) MSEK
eller 1,70 (2,34) SEK per aktie.

+ Koncernens soliditet var vid helérets
utgang 58,0 (61,9) procent.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Under &ret har processanlaggningen
utvecklats i flera avseenden. For den enhet,
CASO 003, som ar under test i Vasteras,
innebar detta bland annat en ny
reaktorkammare med nara dubbelt s stor
volym som tidigare, en ny utmatning for den
fasta fraktionen medfér kylning av kolpulvret
samt separering av kolpulver och stal.

Mekaniken for gasflodet fran
reaktorkammaren modifieras for  att
underlatta underhall och forbattra

gasreningen. Vidare har tester gjorts med
inforande av en cyklon for processgasen
mellan reaktorn och kondenseringsenheten.
Syftet med denna ér att i tidigt skede ta bort
kolpulver och skapa en &an renare
slutprodukt. Detta har visat pa gott resultat.
Oljan har analyserats av SAYBOLT, ett
varldsledande analysforetag. Resultaten
visar att Cassandra Oils olja fran plast
innehdller 1/3 mer av latta produkter &n
Brent (Nordsjoolja) och Cassandra Oils olja
fran dack 2/3 mer. Den hdga kvalitén medfor
att oljan nu accepteras av oljebolag som
ravara for raffinering.

Cassandra Oil genomférde under aret tva
nyemissioner av aktier som sammantaget
tillférde bolaget cirka 27 MSEK fore
emissionskostnader.
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Styrelseledaméternas innehav av aktier och
teckningsoptioner (TO3 och TO4, se vidare
sid. 5) &r angivna per den 31 december
2015. For forandringar av innehav under
2016, se Cassandra Oils hemsida
www.cassandraoil.se.

Ledaméter fram till ordinarie stamman
2015-06-16

Erik Nerpin

(f. 1961) Jur. kand., LL.M. Advokat.
Styrelseledamot sedan 2009 (da bolaget
bedrev annan verksamhet), ordférande
sedan 2011.

Johan Thorell

(f. 1970) Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2012.

Verksam inom fastighetsforvaltning sedan
1996.

Eric Hasselqgvist

(f. 1965) Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2012.
Styrelseledamot i bland annat Bahnhof AB
och STIM och andra bolag inom IT och
media.

Bjérn Hedberg

(f. 1944) Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2012.

Lang erfarenhet av  internationella
industriprojekt och detaljhandel.

Innehav: Aktier: 200 000, TO3: 0, TO4: 0

Ledaméter frdn och med den ordinarie
stamman 2015-06-16

Finn Johnsson

(f. 1946) Civilekonom

Ekonomie hedersdoktor vid Goéteborgs
universitet

Styrelseordférande sedan 2015.

Finn Johnsson har en lang karriar i
foretagsledande befattningar i Sverige och

internationellt. Hans uppdrag som VD har
inkluderat Euroc, United Distillers och
Mdlnlycke Healthcare.

Tidigare styrelseuppdrag inkluderar AB
Volvo (ordférande), Industrivarden,
Skanska, Perstorp, Aker och Guinness.

Finn Johnsson &r for narvarande
styrelseordférande i Vastsvenska
Handelskammaren, Thomas Concrete
Group, Ovako, EFG European Furniture
Group och MVI Partners.

Innehav: Aktier: 0, TO3: 0, TO4: 0

Anders Olsson
(f. 1945) Foretagets grundare.
VD och styrelseledamot sedan 2015.

Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och
Uppsala Universitet. Verksam inom jordbruk
och déarefter uppfinnare och entreprendr.

Innehav: Aktier: 7 910 000, TO3: 0, TO4: 0

| uppgivet antal aktier ingar 1 094 982 aktier,
som Anders lanat ut till bolaget. Dessa ska
ater levereras till Anders efter kommande
emission. Anders Olssons aktier ar
forvaltar-registrerade i uttandska banker och
ar darfor inte angivna i hans namn i agar-
forteckningen pa sidan 6.

Bo-Gdran Ulfberg

(f. 1946) Civilekonom
Hedersdoktor vid Malardalens Hogskola

Styrelseledamot sedan 2015.

Bo Goran Ulfberg har varit VD for Volvo
Construction Equipment Component AB.

Innehav: Aktier: 0, TO3: 0, TO4: 3 500

Bjérn Hedberg

Omvald. Se ovan.
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Ledning
Per Olsson
(f. 1943) Civilingenjor.

Verkstallande direktér sedan mars 2013
fram till 27 augusti 2015. Bror till grundaren
Anders Olsson.

Innehav: Aktier: 21 180, TO3: 12 180, TO4:
12 180
Anders Olsson

(f. 1945) Foretagets grundare,
Verkstallande direktdr sedan 27 augusti
2015.

Jan Jakobsson
(f. 1956) Civilingenjor.

Vice VD i Cassandra Oil Technology AB
sedan 2014.

Innehav: Aktier: 5384, TO3: 3554, TO4:
3 554

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB.

Huvudansvarig revisor ar auktoriserade
revisorn Johan Malmaqyist (f. 1975).

Distillation Curves
Comparing CASO waste plastic oil with Brent Crude (BP Assay),
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Aktieinformation

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid rakenskapsarets utgang till 33 871 781 SEK fordelat pa
33 871 781 aktier.

Cassandra Oil AB har 3 725 164 utestdende teckningsoptioner av serie TO3 och 2 142 858 utestaende
teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger rétt att senast den 30 april 2016
teckna en ny aktie fér 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att senast den 30 april 2018
teckna en ny aktie fér 70 SEK.

Aktiekapitalet utveckling

Forandring Ack. aktie- Forandring Ack. antal Kvotvarde

Datum aktiekapital (kr) kapital (kr) antal aktier aktier (kr)
Ing&ende balans Juli 2004 1086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 +1 086 682,16 2173 364 +108 668 216 217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 +2 991 230,78 5164595 +299 123 078 516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 +0,90 5164 596 +90 516 459 600 0,01
Sammanlaggning December 2010 -—— 5164596 -514 738068 1721532 3,00
Nyemission Mars 2012 +900 000 6 064 596 +300 000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital April 2012 -4 043064 2021532 --- 2021532 1,00
Apportemission April 2012 +23 339482 25361014 +23339482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 +1 010766 26371780 +1010766 26371780 1,00
Nyemission Maj 2014 +1351705 27723485 +1351705 27723485 1,00
Nyemission Juni 2014 +791 153 28 514 638 +791 153 28514 638 1,00
Nyemission Nov 2014 +857 143 29 371 781 +857 143 29371781 1,00
Nyemission Okt 2015 +1 500 000 30871781 +1500000 30871781 1,00
Nyemission Okt 2015 +3 000000 33871781 +3000000 33871781 1,00
Fordelning av aktieinnehav i Cassandra Oil AB per den 31 december 2015
Storleksklasser Antal Andel av antal
aktiedgare aktiedgare
1-500 5088 66,6 %
501 -1 000 717 9,4 %
1001 -5 000 1152 15,1 %
5001 - 10 000 280 3, 7%
10 001 — 15 000 119 1,6 %
15 001 — 20 000 68 0,9 %
20 001 - 219 29%
TOTALT 7 643 100 %

Aktiedgarstruktur (Kalla Euroclear Sweden AB)

Cassandra Oil AB:s aktiedgare 31 december 2015 Antal aktier Andel i %
Remium AB (Emission VPC) 3 653 835 10,8
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2 789 593 8,2
Societe Generale 1652 350 49
Nordnet Pensionsforsakring 1504 501 4.4
JP Morgan Bank Luxembourg 1485732 4,4
Skandia Forsékrings 1110701 3,3
Robur Forsakring 678 124 2,0
Forvaltnings AB Hummelbosholm 538 510 1,6
UBS AG Clients Account 517 308 1,5
Gryningskust Holding AB 300 000 0,9
Summa 10 stérsta aktiedgarna 14 230 654 42.0
Ovriga aktiedgare 19 641 127 58,0
Totalt 33871781 100

Anders Olsson ar storste aktiedgare med 7 910 000 aktier. Anders Olssons aktier ar forvaltarregistrerade
och specificeras darfor inte i tabellen. Den ende aktiedgaren som &gde minst en tiondel av aktierna per den
31 december 2015 var Anders Olsson (grundare av Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med cirka 20,1
procent av aktiekapital och réster (23,3 procent inklusive utlanade aktier).
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FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Cassandra Oil AB (publ), organisationsnummer
556526-6516, avger harmed &arsredovisning och koncernredovisning fér moderforetaget och
koncernen for verksamhetsaret 2015-01-01 — 2015-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Cassandra Oil AB, de heldgda svenska dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (556865-4858), Cassandra Oil Processing AB (556884-6488 -
vilande) och Wkit Security AB (556551-9906 — under likvidation) samt det till 99,99 procent &gda
spanska dotterbolaget Cassandra Oil Espafia S.L.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Affarsidé

Cassandra Oils affarsidé ar att producera olja och gas ur material med hdga halter av kolvéten.
Vision

Cassandra Oils vision ar att bli den ledande teknologin for miljdmassigt hallbar utvinning av olja
ur kolvéatehaltigt avfall.

Affarsmodell

Cassandra Oil ska producera olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver och
metaller ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja och pa
sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil avser aven att medverka vid
sanering av oljeutsl&pp dar saneringen ar det primara och tillvaratagandet av oljan utgér en
kommersiell biprodukt. Darutéver finns ett antal framtida marknader med stor potential, bl a
utvinning av olja och &delmetaller ur elektronikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffrar och oljesand.

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja.

Karnan i Cassandra Oils teknologi utgérs av en egenutvecklad processanlaggning som bryter
bindningen mellan kolvatekedjorna och darigenom skapar latta fraktioner av olja. Teknologin ar
patentskyddad och bygger p& en termisk depolymerisering i kombination med friktion,
virvelbaddsfunktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oils affarsmodell baseras pa att industrialiseringsfasen, som Cassandra Oil nu
befinner sig i, ska finansieras av partners i olika joint ventures. Denna modell ger i
inledningsfasen, innan intékter genereras, fordelar i form av mindre utspadning i moderbolaget
genom nyemissioner, men innebar samtidigt att Cassandra Oil avstar fran forhallandevis stora
agarandelar i projekten.

Cassandra Oil kommer att processa ravara (kolvatehaltigt avfall) fran bl a renhallningsféretag,
markagare samt féretag som samlar in uttjinta dack enligt regler om producentansvar.

Cassandra Oil kommer att sélja den producerade oljan till bunkerféretag (fér vidareforséljning
som fartygsbréansle) eller direkt till slutanvandare. Producerad gas kommer saljas till
slutanvéndare, i forsta hand som brénsle. De kommersiella biprodukterna kolpulver och metaller,
som utvinns vid produktion av olja ur dack, kommer séljas till bland annat dacktillverkare och
anrikningsverk.
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Patent

Cassandra Oil har tre beviljade svenska patent (SE 0901600-7, SE 1251096-2 respektive SE
1251493-1) och fyra internationella PCT-anstkningar (SE 2010/051452, SE 2013/051128, SE
2013/051541 respektive SE 2013/051543) under behandling. Fran den forsta internationella PCT-
ansokningen (SE 2010/051452) har patent hittills beviljats i Sydafrika, Nya Zeeland, Ryssland,
Kina, Japan och USA.

Royalty

D& Cassandra Oil (genom dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB) forvarvade Anders
Olssons patent och teknologi ingicks ett avtal om rétt till royalty fér Anders Olsson. Avtalet
omférhandlades under 2014 och ger nu Anders Olsson rétt till royalty frdn och med den elfte
processanlaggning baserad péa teknologin som Cassandra Oil tillverkar och driftsatter. Royaltyn
ska baseras pa reaktorns kapacitet och ska uppga till ett belopp som motsvarar reaktorns faktiska
kapacitet i forhallande till den kapacitet som parterna uppskattade i samband med forvarvet av
teknologin. Royaltyn fér processanldggningar av modell CASO 1500 och mindre ar maximerad
till EUR 1 000 000 per processanldggning. Royaltyn ska betalas ut med en tredjedel vid
genomford installation och inkdrning av processanlaggningen. Resterande tva tredjedelar betalas
ut med en femtedel per ar under en femarsperiod. Royaltyn ar begransad till totalt EUR
100 000 000. Beloppet ska inkludera eventuella skatter och sociala avgifter.

KONCERNENS OPERATIVA VERKSAMHET UNDER 2015
Tillverkning och testkérning av processanlaggningar

Cassandra Oil hade vid rékenskapsarets ingdng i det narmaste fardigstallt sin tredje
processanlaggning (CASO 003) och en fjarde processanlaggning (CASO 004) var under
slutférande. Bada dessa processanlaggningar ar av modellen CASO 600. Testkorningar av
CASO 003 har gjorts under aret.

Baserat pa erfarenheter frdn Cassandra Oils processanlaggningar i Irak och Spanien samt
testerna i Vasterds har vissa modifikationer gjorts pA CASO 003 och CASO 004. Dessa kommer
aven goras pa processanlaggningen i Spanien i samband med underhallsarbeten.

Under perioden har processanldggningen utvecklats i flera avseenden. For den enhet, som ar
under test i Vasterds, innebar detta bland annat en ny reaktorkammare med nara dubbelt sa stor
volym som tidigare, en ny utmatning fér den fasta fraktionen medfér kylning av kolpulvret samt
separering av kolpulver och stal. Mekaniken for gasflodet fran reaktorkammaren modifieras for
att underlatta underhall och forbattra gasreningen. Vidare har tester gjorts med inférande av en
cyklon for processgasen mellan reaktorn och kondenseringsenheten. Syftet med denna ar att i
tidigt skede ta bort kolpulver och skapa en &n renare slutprodukt. Detta har visat pa gott resultat.
Oljan har analyserats av SAYBOLT, ett varldsledande analysforetag. (Se diagram p& sida 5)
Resultaten visar att Cassandra Oils olja fran plast innehaller 1/3 mer av latta produkter an Brent
(Nordsjdolja) och Cassandra Oils olja fran dack 2/3 mer. Den hoga kvalitén medfér att oljan nu
accepteras av oljebolag som ravara for raffinering.

Cassandra Oil har dven en pagaende tillverkning av en processanlaggning av den storre
modellen CASO 1500 (1500 kw). Denna bedoms p& sikt kunna tas i bruk efter vissa
modifieringar och med stod av erfarenheter fran CASO 600-modellen.

Cassandra Oil tillverkar processanlaggningarna i verkstadslokaler i Vasteras. Verkstadsytan
uppgar till 1 400 kvadratmeter och &r anpassad for att kunna tillverka tva processanlaggningar
per manad samt ge plats att bygga upp teknisk service.
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Cassandra Oil beddmer nu, med den senaste tidens utveckling, att processanlaggningen ar redo
att tas i kommersiell drift.

Bilden nedan visar strukturen i en produktionsanldggning dar Cassandra Oils patenterade
teknologi visas inom den grona ovalen. Utrustning utanfor denna ar standardkomponenter, som
finns allmant tillgangliga pd marknaden. Vid en installation tar Cassandra Oil ansvar for hela
processanlaggningen inklusive de for respektive uppdrag lampligaste utrustningarna for fér- och
efterbehandling.

Industriella samarbetsavtal
Irak

Cassandra Oils bedémning att projektet i Irak har en betydande potential kvarstar. En évergang
till kommersiell produktion pa NOCs site i norra Irak och i férlangningen etablering av fler
processanlaggningar forutsatter emellertid att oroligheterna i regionen inte paverkar
verksamheten. Pa grund av den politiska risken i omradet har Cassandra Oil beslutat att inte
utnyttja den option pa att ta Gver 82 % av aktierna i SEAB. Denna option skulle forfalla den 15
januari 2016. Samarbetet med SEAB fortsétter likval och Cassandra ser fram mot ett fortsatt gott
samarbete.

Turkiet och Foérenade Arabemiraten

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under
2012 avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten och
for vidare expansion i Mellantstern. Sevens Star har for parternas rakning bildat ett 50/50-agt JV-
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bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och huvudkontor i Turkiet. JV-
bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 fran Cassandra Oil. Cassandra
Oil kommer att intrAdda som &gare i JV-bolaget och utéva sin aganderatt nar den forsta
processanlaggningen &r levererad och betald (se aven not 24 nedan).

Cassandra Oil och Sevens Star 6verenskom under 2013 att senarelagga leveransen av
processanlaggningen for att ge Cassandra Oil mdjlighet att prioritera leveranser till Irak. | gengald
har betalningsplanen fér JV-bolagets forskottsbetalningar avseende processanlaggningen
forlangts. JV-bolaget har betalat forskott om totalt 19,2 MSEK. Mottagna forskott kommer att
intéktsféras vid leverans av processanldggningen. Innan leverans skett bokfors forskotten som
kortfristig skuld. Cassandra Oils kontraktuella dtagande innebar att, givet vissa villkor, leverera
en processanlaggning. Nagon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stallet for leverans begara
aterbetalning av forskottet foreligger inte.

Spanien

Projektet i Spanien har tagit langre tid &n planerat och trots att teknikutmaningar har 16sts, kravs
for att na full produktion i den befintliga anlaggningen, kompletterande investeringar i framfor allt
forbehandling av inkommande plastmaterial. Som en f6ljd av den férandrade prisnivan pa olja
diskuteras nu férandringar i samarbetsavtalet med Valoriza. Ett forsta steg i denna férandring &r
att Valoriza har gatt med pa att frn &rsskiftet ta Gver agandet till produktionslokalerna, som ligger
pa deras mark. Overlatelsen har skett till bokfort varde. Detta gor att Cassandras dotterbolag i
Spanien ar skuldfritt och dartill fatt ett dverskott, som kommer att anvandas for betalning av
tjanster i det fortsatta samarbetet. Vi planerar nu att tillsammans med Valoriza uppgradera
processanlaggningen genom att implementera de uppgraderingar, som utvecklas av Cassandra
Oil, samt installera utrustning for férbehandling av plastravaran.

Pagéende forhandlingar om industriella samarbeten
Venezuela

Cassandra Oil och Venezuelas statliga oljebolag PDVSA (Petréleos de Venezuela, S.A.) har
under lang tid diskuterat ett samarbete avseende processande av tjockolja.

PDVSA:s kravspecifikation for det planerade samarbetet avser tre faktorer — att héja API (ett matt
pa oljans densitet) fran 8 till minst 12, att minska mineralhalten med minst 40 procent samt att
minska halten asphalten. Cassandra Oil har provkort material som PDVSA tillhandahallit.
Testerna har analyserats och analysresultaten visar att Cassandra Oil uppfyller samtliga
faktorerna med bred marginal. P& sikt skulle en etablering i Venezuela kunna ha stor kommersiell
potential for Cassandra Qil, men den skulle ta stora resurser i ansprdk och foér narvarande
fokuserar Cassandra Qil pa& 6vriga etableringar.

Norden

Med Ragnsells AB skrevs ett "Letter of Intent” under sommaren. Detta ar grunden for att bygga
upp ett langsiktigt samarbete mellan bolagen for att stodja och utveckla den cirkulara ekonomin.
Under hosten har mycket arbete lagts ner pa utformning av det framtida samarbetet samt
projektering av den férsta gemensamma anlaggningen.

Mellandstern

| september meddelade Cassandra att bolaget ingatt en avsiktsforklaring om en ny
gemensamagd verksamhet i Saudiarabien med bolaget Tomorrow Environment Company
("TECO”), som ingdr i HRH Prins Faisal Bin Muqrin Abdul Aziz grupp av bolag, med huvudkontor
i Jedda, Saudiarabien. Den huvudsakliga malsattningen ar att behandla "oljesludge” i anknytning
till TECOs licenser med ARAMCO. JV bolaget kommer &ven att behandla annat kolvéterikt avfall
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i form av kasserade dack. Avsikten ar att under forsta aret investera minst 37 miljoner USD och
installera Cassandra Oils teknologi med en kapacitet att producera minst 350,000 fat olja per ar.
Finansiering av hela projektet kommer att ske lokalt. Under perioden har arbetet med att
forverkliga detta samarbete drivits med gott resultat.

Ovriga marknader

| vrigt pagdr forhandlingar eller samtal med ett antal potentiella samarbetspartners pa flera olika
platser i véarlden.

Personal

Medelantalet anstallda under aret uppgick till 13 (11) personer varav 11 (9) var man. Vid
rakenskapsarets utgang uppgick antalet anstallda till 13 (12), varav 11 (10) man. Ingen ar
deltidsanstalld.

Miljofragor

Cassandra Oils verksamhet ar foremal for en omfattande miljorattslig reglering, som detaljstyr
produktion, leverans och transport av avfall och olja. Erforderliga miljctillstand har beviljats for de
pagaende verksamheterna i Irak och Spanien.

KONCERNENS FINANSIELLA VERKSAMHET UNDER 2015

Omsattning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

Rorelseresultatet var -29,8 (-25,9) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till -32,1 (-31,9) MSEK eller -1,06 (-1,16) SEK per aktie.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var -37,2 (-45,3) MSEK eller -1,23 (-1,65) SEK per
aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 4,9 (7,8) MSEK.

Eget kapital och soliditet

Eget kapital uppgick vid arets slut till 57,5 (64,4) MSEK eller 1,70 (2,34) SEK per aktie.
Koncernens soliditet var vid arets slut 58,0 (61,9) procent.

Finansiering

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja. Verksamheten har hittills
finansierats genom nyemissioner och forskott fran JV-partners.

Cassandra Oil genomfdrde under aret tva riktaade aktieemissioner, som sammanlagt tillforde
bolaget cirka 27 MSEK fore emissionskostnader.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2015
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MODERBOLAGETS VERKSAMHET UNDER 2015

Omséttning och resultat

Omséttningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.

Rorelseresultatet var MSEK -8,1 (-4,5) MSEK.

Nettoresultatet var -10,6 (-368,7) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 372,4 (357,8) MSEK.

Moderbolagets redovisade varde pa aktierna i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB har
[amnats ofdréndrad efter att en av styrelsen genomfdérd nedskrivningsprovning (impairment test).
Se not 4.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till 4,3 (6,8) MSEK.
Investeringar

Moderbolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar under aret.

Fortsatt drift — Going Concern

Styrelsen bedomer fortldpande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och
langre perspektivet. | samband med &rsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt
beddéma denna fraga ur ett tolvmanadersperspektiv (frdgan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil tvd processanlaggningar
installerade i Irak respektive Spanien samt tva processanlaggningar som testas i Vasteras och
som forbereds for leverans.

Cassandra Oil har under mars 2016 erhallit garanti for finansiering av 23,1 MSEK. Denna
garanti bedéms ge Cassandra Oil tillrackligt rorelsekapital for sex manader, d v s till i slutet av
september 2016. Cassandra Oil behdver saledes ta in mer rérelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden.

Eftersom finansiering inte ar sakrad for kommande tolvméanadersperiod finns vasentliga
osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta den planerade verksamheten. Rapporten ar upprattad pa
antagande om fortsatt drift da ledningens bedémning ar att det finns ett flertal realistiska
alternativ for att erhalla finansiering, sdsom nyemission, lan, konvertibler eller samarbeten som
diskuteras med flera industriella samarbetspartners. Nyemission planeras och ledningen har
I6pande kontakt med finansiarer som ar intresserade. Lan har ocksa diskuterats med ett flertal
finansiérer.

STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING

Styrelsens sammanséttning

Moderbolagets styrelse utgjordes under perioden 1 januari — 16 juni 2015 av Erik Nerpin
(styrelseordférande), Eric Hasselqvist, Bjorn Hedberg, Magnus Nordin och Johan Thorell. Vid
arsstamman den 16 juni 2015 omvaldes Bjorn Hedberg och som nya styrelseledaméter invaldes
Finn Jonsson (styrelseordférande), Anders Olsson och Bo-Géran Ulfberg. Erik Nerpin, Johan
Thorell och Eric Hasselqgvist hade avbdjt omval och lamnade styrelsen.

For information om styrelsens ledaméter, se sidan 4.
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Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under &ret haft 10 protokollférda styrelsemaéten. Styrelsearbetet har fokuserat pa
tillverkningen av processanlaggningar, finansiering och avtal med samarbetspartners.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utdver vad som fdljer av lag, av styrelsens arbetsordning som reglerar
styrelsens arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehaller ocksa instruktioner for
verkstallande direktoren. Styrelsen ser arligen éver arbetsordningen och faststéller den genom
styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt nagot styrelseutskott utan samtliga fragor behandlas och beslutas av
styrelsen i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststéllt attestinstruktioner och andra reglementen, vilka
ses dver arligen.

Uppfdljning sker genom att styrelsen far lopande rapporter avseende resultatutveckling och
likviditet. | samband med kvartalsboksluten gar styrelsen d&ven igenom de enskilda dotterbolagens
finansiella stallning.

Ersattning till styrelsen

Vid arsstamman 2015 beslutades om ett arligt arvode till styrelsen om totalt 450 000 SEK, varav
150 000 SEK till ordféranden och 100 000 SEK till var och en av ¢vriga tre ledaméter.

Erséattning for arbete utanfor styrelseuppdraget faststalls av styrelsen. Styrelseledamot deltar €] i
beslut om egen ersattning.

Verkstallande direktor

Per Olsson var verkstéllande direktor i Cassandra Oil AB och det helagda dotterbolaget
Cassandra Oil Technology AB sedan slutet av mars 2013 till 27 augusti 2015. Anders Olsson ar
verkstallande direktér i Cassandra Oil AB och det heldagda dotterbolaget Cassandra Oil
Technology AB sedan 27 augusti 2015.

AKTIEDATA OCH BOLAGSSTYRNING

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid ingdngen av rakenskapsaret till 29 371 781 SEK
fordelat pa 29 371 781 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK.

Under 2015 genomforde Cassandra Oil tvd nyemissioner av sammantaget 4 500 000 aktier.
Emissionerna tillférde Cassandra Oil totalt cirka 27 MSEK fdre emissionskostnader. Se vidare
sidan 11 under rubriken "Finansiering”.

Vid utgdngen av rakenskapsaret uppgick aktiekapitalet i Cassandra Oil AB till 33 871 781 SEK
fordelat pa 33 871 781 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK.

Varje aktie beréttigar till en rost vid bolagsstdmma. Samtliga aktier &ger lika ratt till andel i
foretagets tillgangar, vinst och utdelning.

Ytterligare information om aktien och aktieagarna aterfinns pa sidan 6.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2015
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Marknadsnotering av aktien

Cassandra Oil AB:s aktier och teckningsoptioner (serie TO3 och TO4) handlas pa Nasdaq First
North Stockholm. Aktiens kortnamn ar CASO. Remium Nordic AB &r Certified Adviser.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 7 643 per den 31 december 2015.
Bemyndigande om nyemission

Vid &rsstamman 2015 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nastkommande arsstimma besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktieagarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora anskaffning av kapital for expansion, féretagsforvarv
och for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet far inte Gverstiga 10 procent av antalet aktier.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas p4 NASDAQ First North Stockholm och bolaget har saledes
ingen skyldighet att folja Svensk kod fér bolagsstyrning.

Valberedning
Arsstamman 2015 utség inte n&dgon valberedning.
Arsstamman

Arsstamman &r bolagets hégsta beslutande instans. Moderbolagets arsstamma kommer att &ga
rum i Stockholm den 25 april 2016.

Utdelningspolicy

Storleken p& framtida eventuella aktieutdelningar till aktieagarna i Cassandra Oil &r beroende av
ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafléde och rorelsekapitalbehov. Forst
da en langsiktig Ionsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under
de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel kommer att
anvéandas for Cassandra Oils expansion.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Riskanalys

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Koncernens riskanalys och
riskhantering beskrivs i not 3. En sammanstéllning av de riskfaktorer som beddms ha storst
betydelse for Cassandra Qil terfinns p& bolagets hemsida, www.cassandraoil.se.

Tvister

Cassandra Oil &r inte part i nagot rattsligt forfarande och det foreligger savitt styrelsen kanner till
inte nagra omstandigheter som skulle kunna medféra att krav kan framstallas mot Cassandra Oil
som skulle kunna f& nagon betydande effekt pa Cassandra Oils finansiella stallning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Finansiella verksamheten

Cassandra Oil har under mars 2016 erhallit garanti for finansiering av 23,1 MSEK. Denna garanti
beddéms ge Cassandra Oil tillrackligt rérelsekapital for sex manader, d v s till i slutet av september
2016.
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FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen féreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 372 438 KSEK, varav arets
resultat -10 560 KSEK, dverférs i ny rdkning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid
rakenskapsarets slut framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser
samt tillhérande noter. Balans- och resultatrakningar kommer att faststallas vid arsstamman den
25 april 2016.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

Rorelseintakter
Nettoomsattning
Ovrigaintakter

Summa intakter fér perioden

Forandring produkter i arbete

Ror elsenskostnader

Révaror och fornodenheter

Ovriga externa kostnader

Personal kaostnader

Avskrivningar

Summa r ¢relsekostnader for perioden

Ror el seresultat

Finansidlaintékter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning fordringar

Valutakursvinster

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt
Aretsresultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforastill resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser
TOTALRESULTAT

Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, SEK
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Not

6,8

10,11

20

2015
helar

505
505

13718
-7 804
-19 219
-12181
-4 852
-44 056
-29 833
-1760
-690
195

-2 253

-32 086

-32 086

29
-32 057

-32 057

-1,06

2014
helér

127
127

31774
-18 737
-23 442
-10 907

-4738
-57 824
-25923

-319

-5 663

112

-5 866

-31 789

-31 789

-31870

-31870

-1,16



NYCKELTAL

Omsgéttning per anstdlld, MSEK
Genomsnittligt antal aktier under &ret, tusental
Antal aktier vid arets utgang, tusental

Rorel semarginal

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26.
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2015
helar

30 268
33872

neg

2014
helér

27 466
29372

neg



KONCERNENS BALANSRAKNING OCH
TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent Sverige

Patent Internationel It

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar
Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstill gangar
Summa materiella anlaggningstillgangar

Ovriga finansidla anl&ggningstillgangar
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Produkter i arbete

Ovrigafordringar

Forutbetal da kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforastill moder bolagets aktieagar e
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigareserver

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Forskott frén kunder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetal da kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

10

11

13
14

15

16

17

18
19

2015
31 dec

25180
9122
1992

36 294

688
688

36 982

52722
1616
2917
4963

62 218

99 200

33872
189 288
-52

-165 593
57515

19217
3 665
16 019
2784
41 685
99 200
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2014
31 dec

28429
10 299
904

39634

13576
13576

96
96

53 306

39 004
3482
367
7848
50 701

104 007

29372
168 592
-81

-133 507
64 376

19217
5141
11 659
3614
39632
104 007



NYCKELTAL

Soliditet

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Antal aktier vid arets utgang, tusental
Likvidamedel per aktie, SEK

Eget kapitd per aktie, SEK

Borskurs vid drets dut, SEK/aktie
Kurs/eget kapital

Borskursvid drets dut, SEK - totalt

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26.

2015
58,0%
30 268
33872

0,15

1,70

4,45

2,62

150 730
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2014
61,9%
27 466
29372

0,27

2,34

11,95

511

350 993



FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

KSEK Not

Ingdende balans per 1 januari 2014
Aretsresultat

Omrakningsdifferenser

Summa totalr esultat

Transationer med agare
Nyemission

Eget kapital per 31 december 2014

Ingdende balans per 1 januari 2015

Aretsresultat

Omrakningsdifferenser

Summa totalr esultat

Transationer med agare

Nyemission 16
Eget kapital per 31 december 2015

Aktie-
kapital

26372

26372

3000

29372

29372

4 500
33872

Ovrigt
tillskjutet
kapital

100 897

100 897
67 695
168 592

168 592

20 696
189 288
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Ovriga
r eser ver

Balanser at
resultat

-101 718
-31 789

-133 507

-133 507

-133 507

-32 086

-32 086

0
-165 593

Summa

eget
kapital

25551
-31 789

-6 319

70 695
64 376

64 376
-32 086
29

-32 057

25196
57515



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2015 2014

K SEK helar helar
K assafléde fréan den [6pande ver ksamheten
Rorel seresultat -29833  -25923
Justering for:

Avskrivningar anlaggningstillgangar 4852 4737

Ovriga g kassafl 6despéverkande poster 2 51
ErhdInarantor - 4
Betalda rantor -1634 -319
K assafléde fran den |6pande ver ksamheten fore
forandring av r or elsekapital -26613  -21450
K assafl6de frén forandringar i rorel sekapital
Forandring pagdende arbeten -13718  -31774
Foréndring kortfristiga fordringar -683 -1 882
Forandring leverantorsskul der -1476 -1043
Okning forskott frén kunder - 878
Forandring kortfristiga skulder 5956 9921
K assafléde fran den [6pande verksamheten -36534  -45350
I nvesteringsver ksamheten
Aktiverade utvecklingskostnader under &ret - -14
Investeringar i patent -1 300 -
Investeringar i materiella anl aggningstillgangar -56 -13 274
Forsdljning i materiella anldggningstillgangar - 230
Utlaning SEAB -691 -5 663
Forandring |8ngfrigtiga fordringar - -96
K assafléde frén investeringsver ksamheten -2047  -18817
Finanseringsverksamheten
Emissioner 25196 70 695
Brygglan 10 500 -
K assafléde frén finansieringsver k samheten 35 696 70 695
Aretskassafl6de -2885 6527
Likvida medel vid periodens bérjan 7848 1320
Likvida medel vid periodens slut 4963 7848
NYCKELTAL 2015 2014
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten per -1,21 -1,65

aktier, SEK
For definitioner av nyckeltal, se sidan 26.
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK

Rorelseintakter
Nettoomsattning
Summa intakter fér perioden

Rorelsenskostnader

Externa kostnader

Persona kostnader
Summa r ¢relsekostnader for perioden

Ror el seresultat

Ovrigaranteintakter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader
Nedskrivning av kortfristiga fordringar
Resultat frn andelar i koncernforetag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pd arets resultat

Arets resultat
TOTALRESULTAT

| moderbolaget finnsinga poster som redovisasi dvrigt totalresultat
varfor summa totalresultat Gverensstammer med &rets resultat

Not

6,8

20
12
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2015
helér

600

-6 057

-2 687

-8 744

-8 144

-1726

-690

-2416

-10 560

-10 560
-10 560

2014
helér

600

-4 418
-636
-5054

-4 454
2
-99

-5 663
-358 500

-364 260

-368 714

-368 714
-368 714



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag

Kortfrigiga fordringar

Forutbetal da kostnader och upplupna intékter
Likvida mededl

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Aretsresultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetal da int&kter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER
ANSVARSFORBINDEL SER

Not

12

14

16

18
19

2015
31 dec

322 242
322 242

63 366
55

79
4291
67 791

390 033

33872
7260

862 354
-520 488
-10 560
372438

1530
219
15072
774

17 595
390 033

Inga
Inga
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2014
31 dec

295 291
295 291

55 097
2 455
4

6 788
64 344

359 635

29372
7260

841 658
-151 774
-368 714

357 802

32

219

28
1554
1833
359 635

Inga
Inga



FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET

KAPITAL
Bundet eget
kapital
KSEK Not Aktie- Reserv-
kapital fond
Ingdende balans per 1 januari 2014 26 372 7 260
Aretsresultat - -
Summa totalr esultat - -
Transationer med agare
Emissioner 16 3000 -
Eget kapital per 31 december 2014 29372 7 260
Ingdende balans per 1 januari 2015 29 372 7 260
Aretsresultat - -
Summa totalr esultat - -
Transationer med agare
Emissioner 4500 -
Eget kapital per 31 december 2015 33872 7 260

Fritt eget
kapital
Overkurs-
fond

773 963

67 695
841 658

841 658

20 696
862 354
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Balanser at
resultat

-151 774

-368 714
-368 714

-520 488

-520 488
-10 560
-10 560

-531 048

Summa
eget kapital

655 821
-368 714
-368 714

70 695
357 802

357 802
-10 560
-10 560

25196
372438



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK

K assafléde fran den [6pande ver ksamheten
Rorel seresultat

Erhallna rantor

Betalda rantor

K assafléde fran den |6pande ver ksamheten fore

forandring av r or elsekapital

K assafl6de frén forandringar i rorel sekapital
Foréndring kortfristiga fordringar

Forandring av fordran pa koncernforetag
Forandring leverantorsskul der

Forandring kortfristiga skulder

K assafléde fran den [6pande ver ksamheten

I nvesteringsver ksamheten

Investering i dotterbolag

Utlaning SEAB

K assafléde frén investeringsver ksamheten

Finanseringsverksamheten

Emissioner

Brygglan

K assafléde frén finansieringsver k samheten
Aretskassafl6de

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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2015

-8 144

-1 600

-9743

2325
-8 269
1498
3638
-10 551

-26 951
-690
-27 641

25196
10500
35 695
-2 497

6 788
4291

2014

-4 551

-1919
-50 986
-260
-570
-58 286

-5 663

-5691

70 695

70 695

6718

71
6 788



Definitioner av nyckeltal

Omsattning per anstélld
Nettoomsattning dividerat med medelantal anstéllda

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har berdknats enligt IAS33, varvid
berakningarna utforts utifrAn en matematisk justering av det historiska antalet utestdende aktier i
Cassandra Oil AB - baserat pa fondemissionselementet/underkursen i foretagets foretrades-
emission - samt utifrin en tidsmassig viktning av det justerade antalet aktier for tiden fore
foretradesemissionen och det faktiska antalet aktier for tiden efter foretradesemissionen.

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista borsdag fore 31 december

Omsattning per aktie, SEK
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med balansdagens antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med balansdagens antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell borskurs per sista borsdag fére den 31 december

Kurs/eget kapital
Totala borsvardet i relation till eget kapital

Borsvarde vid periodens slut
Officiellt borsvarde per sista borsdag fore den 31 december
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Noter

Not 1. Generell information

Cassandra Oil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt foretag som med hjalp av ny teknik ska
producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja
och pa sikt &ven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil har sitt huvudkontor i Vasteras.
Adress Sjohagsvagen 14, 721 32 Vasterds. Tel 021-49 53 220. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
Cassandra Oils aktie ar listad pa Nasdag First North Stockholm med kortnamn CASO. Remium Nordic
AB ar bolagets certified adviser.

Styrelsen har den 30 mars 2016 godként denna koncernredovisning for offentliggérande.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2015 av moderbolaget Cassandra Oil AB samt dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%), Wkit Security AB under
likvidation (100%) samt Cassandra Oil Espafia S.L (99,99%).

Not 2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning uppréttats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Acccounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EU.
Anskaffningsvardemetoden tillampas. Vidare har &rsredovisningslagen (ARL) och Radet for finansiell
rapportering utgiven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats.

Moderbolaget har upprattat &rsredovisningen enligt ARL och av R&det for finansiell rapportering utgiven
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.16 nedan anges vilka sérskilda
redovisningsprinciper som ar tillampliga fér moderbolaget. | 6vrigt redovisas moderbolaget enligt samma
principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillférlitligt och jamférbart sétt ge en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets finansiella stallning, finansiella resultat och kassafloden. Att upprétta
rapporter i 6verensstimmelse med IFRS krdver anvandning av redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare kravs att koncernledningen och styrelsen gér vissa beddémningar vid tillAmpningen av foretagets
redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som tréatt i kraft under 2015

Under aret har inga standarder, tolkningar eller andringar av befintliga standarder tratt i kraft som haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2015 har
inte tillAmpats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

- IFRS 9 Financial instruments

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infor
nya regler for sdkringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av finansiella instrument och introducerar
en ny nedskrivningsmodell

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare. Koncernen
forvantar sig inte nagon vasentlig inverkan pa klassificeringen, varderingen eller redovisningen av
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koncernens finansiella tillgdngar och skulder.
- IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 ar den nya standarden for intdktsredovisning. IFRS 15 ersétter 1AS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intakter redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den forsalda varan
eller tjansten — en princip som ersatter den tidigare principen att intékter redovisas nar risker och
formaner Gvergatt till koparen. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella
rapporter mer anvandbar information om foretagets intékter. Den utdkade upplysningsplikten innebar
att information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade till intdktsredovisning samt
kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska [amnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas néar
kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan eller tjiansten och har méjlighet att anvanda eller erhaller
nyttan fran varan eller tjansten.

Standarden trader ikraft dem 1 januari 2018. Fortida tillampning &r tilldten. Koncernen har annu inte
utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

- IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vasentligt att vara oféréndrad.

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
tillampning &r tillaten forutsatt att &ven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillampas. EU
har &nnu inte antagit standarden.

Koncernen &r leasetagare i operationella leasingavtal vilka forvantas paverkas av IFRS 16 genom att
dessa avtal ska redovisas med en tillgdng och en skuld i balansrakningen samt i resultatrakningen med
en avskrivning pa tillgdngen och en rantekostnad pa leasingskulden. Enligt nuvarande IAS 17
kostnadsférs leasingavgiften Over leasingperioden. Koncernen har annu inte utvarderat fullt ut hur
effekten paverkar koncernens finansiella stallning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon véasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) éver vilka koncernen har bestammande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i féretaget och har majlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag da det
bestammande inflytandet upphar.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for férvarvet av
ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade
tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorelseférvary varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster
pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB (moderbolaget) och samtliga bolag i vilka
moderbolaget vid rakenskapsarets utgang, direkt eller indirekt, &gde mer 4n 50 procent av rostetalet for
samtliga aktier och andelar — per den sista december 2015 Cassandra Oil Technology AB (100%),
Cassandra Oil Processing AB (100%), Wkit Security AB under likvidation (100%) samt Cassandra Oil
Espafa S.L (99,99%). Bolagets JV i Spanien, som samégs av Cassandra Oil Espafia S.L. och Valoriza,
har varken tillgdngar eller skulder. For information om 6vriga JV-bolag se not 25.
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2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstimmer med den interna rapportering som
[amnats till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som koncernens VD.

2.4 Utlandska valutor
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvénds i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen eller den dag d& posterna omvarderas. Valutakursvinster- och forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till 1&n och likvida medel redovisas i resultatrakningen
som finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster- och forluster redovisas som dvriga
rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernfoéretag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

- tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagens kurs;

- intékter och kostnader for var och en av resultatrékningarna omraknas till genomsnittlig
valutakurs, och

- alla valutakursdifferenser som uppstéar redovisas i évrigt totalresultat.

Foljande valutakurser har tillampats i bokslutet:
Valuta Resultatrékning  Balansrakning
EUR 9,3511 9,1806

2.5 Aktiverade utvecklingskostnader samt 6vriga immateriella tillgdngar

Utgifter avseende stdrre utvecklingsprojekt héanférliga till nya produkter eller uppgraderingar av
nuvarande produkter aktiveras som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar. Utvecklingsutgifter som tidigare har redovisats som en kostnad
redovisas inte som en tillgang i efterfdljande perioder. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs
av linjart over den period som de forvantade fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo.
Avskrivningen av patent gors under motsvarande period dven om patenttiden &r langre. Under &ret har
inga kostnader relaterade till utvecklingen av processanlaggningen CASO 600 aktiverats som
immateriella anlaggningstillgdngar. Under &ret har kostnader for patent aktiverats. Utgifter for
programvaror av standardkaraktar kostnadsfors lopande. En tillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde overstiger dess bedémda
atervinningsvarde. En nedskrivning skall omedelbart kostnadsféras i resultatrakningen. Immateriella
anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt Over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av immateriella tillgdngar. Foéljande
avskrivningstider tillampas:
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Balanserade utvecklingskostnader 10 ar
Patent 10 ar

For mer information, se not 4.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Immateriella tillgAngar som inte ar fardiga for anvandning och darfor inte skrivas av, provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar &tervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade
vérde 6verstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hdgre av tillgngens verkliga varde
minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar p& de lagsta nivder dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter).

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Forbattringsutgifter 1aggs till tillgAngens redovisade véarde. Alla andra reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Materiella
anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt Gver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgngar. Féljande avskrivningstider
tillampas:

Byggnader 10-15 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-15 ar
Inventarier 5 ar

| de fall en tillgangs redovisade varde Gverstiger dess beraknade atervinningsvéarde skrivs tillgdngen
omedelbart ner till sitt atervinningsvarde.
2.8 Varulager

Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av direkta kostnader, direkt 16n, andra
direkta kostnader samt hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Nettoférséljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader. Koncernens varulager bestar av
maskiner under tillverkning som redovisas som Produkter i arbete.
2.9 Finansiella instrument
Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:

- Lanefordringar och kundfordringar

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka
klassificeras som anlaggningstillgngar. Koncernen har endast andra fordringar och likvida medel.

(b) Ovriga finansiella skulder

Forskott fran kunder, leveranttrsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.
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2.9.1 Redovisning och vérdering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader.
Finansiella tillgangar tas bort frAn balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverforts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort frAn balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet har fullgjorts eller p& annat satt utslackts. Lanefordringar och kundfordringar samt &vriga
finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i den lopande
verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna &r langre), klassificeras de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp som
anlaggningstillgngar. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten over kassafloden, kassa,
banktillgodohavanden och &vriga Kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inldsbara preferensaktier klassificeras som
skulder.

2.13 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som Kkortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

2.14 Aktuella och uppskjutna inkomstskatter

Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sidana fall redovisas dven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.

For mer information, se not 4.

2.15 Ersattningar till anstéllda
a) Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade sociala kostnader. Ytterligare
vissa kostnader finns dar pensionsforpliktelser tdcks genom att férsdkring tecknats hos
forsakringsféretag. Dessa planer ar avgiftsbestamda och enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter on denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgngar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare
perioder.

b) Erséttning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
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Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda
enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att lamna erséattning vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller
mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvéarde.

2.16 Intaktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhdllas, och motsvarar de
belopp som erhalls for slda varor efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen redovisar
en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och eventuella sarskilda kriterier har uppfyllits.

2.17 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och R&det for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att moderbolaget
ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s langt detta &r mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppstéllningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéallningsform.
Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Nar det finns en indikation pa att
aktier och andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvéardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran
andelar i koncernforetag.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella risker klassificerade antingen
som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna 6vervakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och
ledning. Malsattningen ar att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens finansiella stallning.

Valutarisk

Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgangar i SEK sa har koncernen under 2015 varit minimalt
exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dar férandringar i valutakurser kan paverka resultat,
kassaflode och eget kapital negativt.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och tjanster
ej sker i den lokala valutan. Eventuella framtida intdkter kommer sannolikt vara denominerade i utlandsk
valuta, i synnerhet euro (EUR). FOr narvarande utnyttjar koncernen inte finansiella instrument for att
sékra valutakurser.

Omréakningsrisker

Koncernen har ett dotterbolag i Spanien vilket ger en omrakningsrisk gentemot euro. Omrakningsrisken
har fér 2015 och 2014 varit begransad med hansyn till omfattningen av verksamheten i Spanien under
2015 och 2014.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet i princip varit helt eget kapitalfinansierat och da koncernen inte redovisat
nagon forsaljning har finansiering skett genom nyemissioner. Bolaget har aven erhallit ett forskott fran
kund pa 19,2 MSEK.

Kassaflodesprognoser upprattas av  koncernens rorelsedrivande foretag manatligen och
ledning/styrelse foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att
koncernen har tillréckligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande verksamheten.

Ytterst Gvervakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och finansférvaltning, godk&nner vissa &renden
som ror forvarv, investeringar, eventuell upplaning samt Gvervakar IGpande exponeringen mot
finansiella risker.
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Samtliga finansiella skulder har en I6ptid kortare &n 1 aroch loper med marknadsmassig ranta.
Skuldernas varde bedéms motsvara verkligt varde.

Geopolitisk risk

Cassandra Oil & och kommer att vara aktivt engagerat i flera olika lander. Risker kan uppkomma vid
forandringar av lagstiftning betréffande utlandskt &gande, statligt deltagande, skatter, royalties,
forpliktelser och valutakontroll. Dessutom kan Cassandra verksamhet utséttas for politiska och
ekonomiska osakerheter, expropriation av tillgdngar, annullering eller justering av kontraktsratter,
skatter, royalties, forpliktelser, utlandska valutarestriktioner och andra risker som fdrorsakas av
utlandska myndigheters kontroll éver omraden dar Cassandra ar verksam i. Oljeanlaggningar &r
potentiella mal for militara operationer och terrorism. Risker kan &ven aktualiseras till folid av
inbordeskrig eller uppror.

3.1 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksambhet, sd att den kan fortsatta generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapital nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra utdelningspolicyn, aterbetala
kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier eller salja tillgngar for att minska skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lépande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden som kan komma att avvika fran verkligt
utfall.

Vardering av immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar av balanserade utvecklingsutgifter och patent
relaterade till bolagets egenutvecklade processanlaggning. Vardering har gjorts till anskaffningsvarde,
vilket for de balanserade utvecklingskostnaderna bestar av direkt 16n, direkt material, indirekt 16n och
indirekt material. Utgifterna har aktiviterats fram till dess att den fdrsta processanlaggningens
grundlaggande konstruktion i allt vasentligt fardigstéllts. Den forsta processanlaggningen (CASO 001)
ar att betrakta som en prototyp och dven om den utgor en fysik anlaggning sa ar utvecklingen den
vasentliga delen. Framtida processanlaggningar bygger pa den forsta processanlaggningens
grundlaggande konstuktion med vissa anpassningar och modifieringar (och redovisas under varulager
som produkter i arbete). De balanserade utvecklingsutgifterna bedoéms aktiverbara da koncernens
framtida intakter &r beroende av tillverkning och forséljning av processanléggningar och/eller intékter
fran anvandning av processanlaggningar i egen regi eller tillsammans med samarbetspartners. Bolagets
patent véarderas till anskaffningskostnaden for patentansdkningar i respektive land vilket i huvudsak
innefattar konsultkostnader, juridiska kostnader och registreringsavgifter.

Bolaget beddémer att nyttjandeperioden for processanlaggningen ar atminstone 10 ar baserat pa den
bedémda tekniska utvecklingen. Men den faktiska nyttjandeperioden kan vara kortare eller langre an 10
ar, beroende pa tekniska utvecklingen och konkurrenters agerande.

Om indikation p& nedskrivning foreligger beraknas atervinningsvardet av de immateriella tillgangarna
genom berakning av nyttjandevardet, vilket kraver att vissa antaganden maste goéras. Berakningarna
utgar fran kassaflédesprognoser baserade pa budgetar faststallda av ledningen for de kommande fem
aren. Kassafloden efter femarsperioden extrapoleras med en antagen inflation om 2 %. Som grund for
ledningens faststéllda budgetar ligger de avsiktsférklaringar som finns med olika samarbetspartners.
Det kan inte uteslutas att dessa avsiktsforklaringar inte resulterar i de intakter som ledningen antagit
vilket skulle kunna innebara ett vasentligt nedskrivningsbehov av immateriella anlaggningstillgngar.

Vardering av produkter i arbete

Bolagets produkter i arbete bestar av processanlaggningar som bygger pa den teknik som utvecklats
genom CASO 001. Bolaget har per 31 december 2015 en anléggning placerad i Spanien (CASO 002)
och tva i Vasterds (CASO 003 och CASO 004). Vid varje bokslut gér ledningen en bedémning enligt
lagsta vardets princip vilket innebéar att varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och
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nettoforsaljningsvarde.  Processanlaggningarna  har  per  bokslutsdagen  uppnéatt  olika
fardigstdllandegrad, men bolaget beddmer att samtliga processanldggningar har ett
nettoférsaljningsvarde i fardigt skick som 6verstiger nedlagda kostnader samt tillkommande kostnader
for fardigstallande. Produkter i arbete har darfér varderats till anskaffningsvéarde.

Vardering av aktier i dotterbolag

Om indikation pa nedskrivning av aktier i dotterbolag foreligger beraknas atervinningsvardet for aktier i
dotterbolag genom berédkning av nyttjandevarde vilket kraver att vissa antaganden maste goras.
Berékningarna utgar fran kassaflédesprognoser baserade pa budgetar faststéllda av ledningen for de
kommande fem aren. Kassafloden efter femarsperioden extrapoleras med en antagen inflation om 2 %.
Som grund for ledningens faststéllda budgetar ligger de avsiktsforklaringar som finns med olika
samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att dessa avsiktsforklaringar inte resulterar i de intékter som
ledningen antagit vilket skulle kunna innebara ett vasentligt nedskrivningsbehov for aktier i dotterbolag.

Uppskjuten skattefordran och férlustavdrag

Bolaget har valt att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran avseende bolagets skattemassiga
underskott, da det &r osakert nar i tiden dessa kommer att kunna utnyttjas. Uppbokning av uppskjuten
skattefordran kommer att ske néar det med rimlig sékerhet kan antas att underskottsavdragen kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott.

Koncernens forlustavdrag utgors i forsta hand av forluster som uppstatt inom ramen for koncernens
nuvarande verksamhet. | vilken utstrdckning moderbolaget Cassandra Oil AB kommer att kunna utnyttja
forlusterna fran tidigare &r och som &r relaterade till tidigare verksamhet ar p& grund av den betydande
agarférandring som skedde i samband med verksamhets-fordndringen osékert. Koncernens
ackumulerade underskott uppgar till 168 399 KSEK (137 119 KSEK) varav 74 892 KSEK (74 892 KSEK)
avser Cassandra Oil ABs tidigare verksamhet.

De skattemassiga underskotten kan rullas vidare och har ingen forfallodag.

5 Segmentinformation

VD i moderbolaget Cassandra Oil AB &r koncernens hogste beslutsfattare. Koncernens verksamhet
bestar endast av ett segment vilket avser tillverkning och férsaljning av processanlaggningar for
utvinning av olja, gas samt kol och stalpulver ur kolvatehaltiga ravaror.

6 Ovriga externa kostnader

KSEK Koncernen Moderbolag
Ovriga externa kostnader 2015 2014 2015
Fastighets- och lokalkostnader 2076 2 347 20
Forbrukningsmaterial/inventarier 2003 1846 1
Forsaljningskostnader 1076 4 069 37
Forvaltningskostnader 3770 4 066 3551
Ovriga externa tjanster 6 404 6 297 1669
Ovriga kostnader 3890 4817 778
Totalt 19 219 23442 6 057
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7 Personal

Koncernen hade vid arets slut 13 (12) st anstallda.

Genomsnittligt antal anstallda

Moderbolag
Dotterbolag
Totalt

KSEK

Loéner, andra ersattningar
och sociala kostnader
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK
Loéner, andra ersattningar

fordelade mellan styrelse, VD

och dvriga anstéallda
Moderbolag
Dotterbolag

Totalt

| I6ner och andra ersattningar ingar

pensionskostnader med

KSEK

Ersattning till styrelse och VD

Erik Nerpin, styrelseordférande (tom 16 juni)
Magnus Nordin, styrelseledamot (2014)
Johan Thorell, styrelseledamot (tom 16 juni)
Erik Hasselqvist, styrelseledamot (tom 16 juni)
Bjorn Hedberg, styrelseledamot

Finn Johnsson, styrelseordférande (fr 17 juni)
Bo Goéran Ulfberg, styrelseledamot (fr 17 juni)
Anders Olsson, styrelseledamot (fr 17 juni)

Totalt

2015
Totalt
2
11
13

2015
Léner, andra
ersattningar
1969
6 156
8 125

2015
Styrelse och
VD

450

450

0

2015
Grundlén/
Styrelsearvode
75

0

50

50

100

75

50

50

450

Varav man
1
10
11

Sociala
kostnader
711
2819
3530

Ovriga
anstallda

1569
6 156
7725

892

Pensions-
kostnad

0

2014
Totalt
0
11
11

2014
L6éner, andra
ersattningar
500
6 679
7179

2014
Styrelse och
VD

500

500

0

2014
Grundlén/
Styrelsearvode
150

50

100

100

100

0

0

0

500

Varav man
0
9
9

Sociala
kostnader
136
3 056
3192

Ovriga
anstallda

6679
6679

750

Pensions-
kostnad

Det finns inga avtal om pensioner fér ndgon av styrelseledaméterna. Per Olsson avgick som verkstallande

direktor under 2015 och men fortsatter p& konsultbasis som Senior Advisor i bolaget. Hans ersattning som VD
uppgick till 835 TSEK. Anders Olsson som tilltradde den 27 augusti 2015 som verkstallande direktor tjanstgor pa
konsultbasis, har tvd manaders uppsagningstid, inget pensionsavtal. Hans ersattning som VD uppgick till 600

TSEK.

Det har inte under 2015, funnits nagra avtal om bonus, rorlig ersattning eller optionsprogram.

Styrelseledamoterna och verkstallande direktéren ar samtliga man.
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8 Erséttning till revisor

KSEK Koncernen

2015 2014
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 664 550
Revisionsuppdrag utbver
revisionsuppdraget 50 -
Totalt 714 550

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

Moderbolag
2015 2014
664 550
50 -
714 550

verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av

sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
Moderbolaget har burit kostnaden for revision av koncernens dotterféretag.

9 Inkomstskatt

Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt

KSEK Koncernen

2015 2014
Resultat fore skatt -32 086 -31 789
Skatt vid svensk skattesats om 22% (22%) 7 059 6 994

Skatteeffekt av poster som ar ej
avdragsgilla / ej skattepliktiga

Ej skattepliktiga intakter 0 0

Ej avdragsgilla kostnader -175 -13
Okning av skattemassigt underskott utan

motsvarande redovisning av uppskjuten

skattefordran -6 884 -6 981

Redovisad skattekostnad 0 0

10 Immateriella anlaggningstillgadngar

Balanserade utvecklingskostnader

KSEK Koncernen

2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 32 490 32 476
Aktiverade utvecklingskostnader 0 14

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvéarden 32 490 32 490
Ingdende ackumulerade avskrivningar -4 061 -812

Arets avskrivning -3 249 -3 249
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 310 -4 061
Utgaende redovisat varde 25180 28 429
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Aktiverade utvecklingskostnader utgérs av internt upparbetade kostnader for utveckling avssende
processanlaggningarna CASO 001 (av modellen CASO 600) samt CASO 1500. Avskrivning
paborjades under 2013 da modellen CASO 600 ansags ha natt stadiet att serietillverkning kunde
paborjas. Processanlaggningarna av modellen CASO 600 som darefter tillverkats redovisas som

Produkter i arbete, se not 13.

Patent Sverige
KSEK

Ingaende anskaffningsvarden
Aktiverade utvecklingskostnader

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

Patent Internationellt
KSEK

Ingaende anskaffningsvarden
Aktiverade utvecklingskostnader

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Ovriga immaterilla anlaggningstillgangar

KSEK
Ingaende anskaffningsvarden
Anskaffningar

Utrangeringar

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Koncernen
2015 2014
11 770 11 770
0 0
11 770 11 770
-1471 -294
-1177 -1177
-2 648 -1471
9122 10 299

Koncernen
2015 2014
1033 1033
1 300 0
2 333 1033
-129 -26
-212 -103
-341 -129
1992 904

Koncernen
2015 2014
3 -
- 3

-3

0 3
0 -
0 3
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11 Materiella anlaggningstillgangar

KSEK Koncernen Moderbolag

2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 13 909 892 - -
Anskaffningar 56 13 270 - -
Forsaljningar -12 730 -253 - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 1235 13 909 - -
Ingaende avskrivningar -333 -196 - -
Arets avskrivningar -214 -209 - -
Forsaljningar 0 72 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -547 -333 - -
Utgaende redovisat varde 688 13576 - -

12 Andelar i koncernféretag (moderbolag)

KSEK Moderbolag
2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 773 491 773 463
Lamnade aktie&agartillskott 26 951 28
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 800 442 773 491
Ingaende nedskrivningar -478 200 -119 700
Arets nedskrivningar - -358 500
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -478 200 -478 200
Utgaende redovisat varde 322 242 295 291
Dotterbolagets namn Org.nummer Sate Kapital- Bokfort Bokfort
varde varde
andel 2015 2014
Cassandra Oil Technology AB 556865-4858  Vasteras 100% 315000 295000
Cassandra Oil Processing AB 556884-6488  Vasteras 100% 50 50
WEkit Security AB 556551-9906  Mellerud 100% 213 213
Cassandra Oil Espafa, S.L B90104027 Sevilla 99,99% 6 979 28
Totalt 322242 295291

Styrelsen har utvarderat moderbolagets redovisade varden péa dotterbolagsaktierna. En prévning
(impairment test) har gjorts av de beraknade framtida kassafloden som bolaget kan erhélla utifran de
pagaende diskussioner som i dags laget fors med bolagets potentiella kunder. Detta har féranlett att
styrelsen inte anser att det finns nagot nedskrivningsbehov utan vardet pa moderbolagets
dotterbolagsaktier kan férsvaras. Se aven not 4.
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13 Produkter i arbete

KSEK

Produkter i arbete vid arets borjan

Under aret nedlagda kostnader

Produkter i arbete vid arets utgang

Koncernens produkter i arbete avser processanldggningarna CASO 002 som ar placerad i

Koncernen
2015 2014
39 004 7 230
13718 31774
52 772 39 004

Moderbolag
2015

Spanien samt CASO 003 och CASO 004 som &r under produktion i Vasteras. Den forsta

processanlaggningen som koncernen utvecklade, CASO 001, samt utvecklingen av CASO

1500 &r redovisade som balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten. Se not 10..

14 Ovriga fordringar

KSEK

Skattefordringar
Ovriga fordringar

Summa

15 Likvida medel

Koncernen
2015

577

1039
1616

2014
2032
1449
3482

Moderbolag
2015

53
2
55

Per den 31 december 2015 hade koncernen 4 963 (7 848) TSEK i likvida medel. Det finns inga

krediter utstallda pa koncernen.

16 Eget kapital

Aktiekapitalet utveckling

Ingéende balans

Nyemission
Nyemission
Nyemission
Sammanlaggning
Nyemission

Minskning aktiekapital

Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Vid &rets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 33 871 781 SEK fordelat pa 33 871 781 aktier, med

Datum
Juli 2004

November 2009
November 2010
December 2010
December 2010
Mars 2012

April 2012

April 2012

Maj 2012

Maj 2014

Juni 2014

Nov 2014

Okt 2015

Okt 2015

Férandring
aktiekapital (kr)

+1 086 682,16
+2 991 230,78
+0,90

+900 000

—4 043 064
+23 339 482
+1 010 766
+1 351 705
+791 153

+ 857 143

+1 500 000
+3 000 000

Ack. aktie-
kapital (kr)

1086 682

2173 364
5164 595
5164 596
5164 596
6 064 596
2021532
25361014
26 371 780
27 723 485
28 514 638
29371781
30871781
33871781

Férandring

antal aktier

+108 668 216
+299 123 078
+90

-514 738 068
+300 000
+23 339 482
+1 010 766
+1 351 705
+791 153

+ 857 143

+1 500 000
+3 000 000

Ack. antal Kvotvarde

aktier

108 668 216

217 336 432
516 459 510
516 459 600
1721532
2021532
2021532
25361014
26 371 780
27 723 485
28 514 638
29371781
30871781
33871781

(kr)
0,01

0,01
0,01
0,01
3,00
3,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

2014
1258
1197
2 455

kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt till andelar i

foretagets tillgangar, vinst och utdelning. Cassandra Oil AB har 3 725 164 utestaende teckningsoptioner
av serie TO3 och 2 142 858 utestdende teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie
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TO3 ger ratt att senast den 30 april 2016 teckna en ny aktie fér 40 SEK. Varje teckningsoption av serie
TOA4 ger rétt att senast den 30 april 2018 teckna en ny aktie for 70 SEK. Cassandra OIll AB har inga
utestdende konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Moderbolaget har under aret lamnat 20 MSEK i aktieagartillskott till Cassandra Oil Technology AB.
Vidare har 7 MSEK lamnats i aktieagartillskott till det spanska dotterbolaget Cassandra Oil Espafia S.L.

Resultat per aktie:

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera arets vinst hanforligt till moderbolagets
aktieagare med det vagda genomsnittliga antal aktier under ret.

Resultat per aktie efter utspddning motsvarar resultat per aktie fore utspadning eftersom de
teckningsoptioner som &r utestaende har en teckningskurs Gverstigande aktiekursen pa balansdagen.

For ytterligare information géllande aktien se forvaltningsberéttelsen sidan 13.
Foérandring i eget kapital:

Vid &rets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 33 871 781 SEK fordelat pa 33 871 781 aktier, med
kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt till andelar i
foretagets tillgangar, vinst och utdelning. Cassandra Oil AB har 3 725 164 utestaende teckningsoptioner
av serie TO3 och 2 142 858 utestdende teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie
TO3 ger ratt att senast den 30 april 2016 teckna en ny aktie fér 40 SEK. Varje teckningsoption av serie
TOA4 ger rétt att senast den 30 april 2018 teckna en ny aktie for 70 SEK. Cassandra OIll AB har inga
utestdende konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Nyemssioner

Bolaget har under &ret gjort tvd nyemissioner. Den férsta nyemissionen offentliggjordes den 25 maj
2015 och beslutades av styrelsen med stéd av arsstammans bemyndigande. Nyemissionen omfattade
1 500 000 aktier till kursen 7 SEK per aktie. Nyemissionen tillférde bolaget totalt 10 500 KSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 484 KSEK. Den andra nyemissionen
offentliggjordes den 23 september 2015 och beslutades av styrelsen med stéd av arsstammans
bemyndigande. Nyemissionen omfattade 3 000 000 aktier till kursen 5,50 SEK per aktie. Nyemissionen
tillférde bolaget totalt 16 500 KSEK fdre emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 1 320
KSEK.

17 Forskott fran kunder
Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under 2012

avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten och for vidare
expansion i Mellandstern. Sevens Star har for parternas rékning bildat ett 50/50-agt JV-bolag, CGS
Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och huvudkontor i Turkiet. JV-bolaget har bestéllt en
processanlaggning av modell CASO 600 fran Cassandra Oil. Cassandra Oil kommer att intrada som
agare i JV-bolaget och utbva sin aganderétt nar den forsta processanlaggningen ar levererad och
betald.

Cassandra Oil och Sevens Star Overenskom under 2013 att senareldgga leveransen av
processanlaggningen for att ge Cassandra Oil mgjlighet att prioritera leveranser till Irak. | gengéld har
betalningsplanen for JV-bolagets forskottsbetalningar avseende processanlaggningen férlangts. JV-
bolaget har betalat férskott om totalt 19,2 MSEK. Mottagna forskott kommer att intéktsforas vid leverans
av processanlaggningen. Innan leverans skett bokfors forskotten som kortfristig skuld. Cassandra Oils
kontraktuella dtagande innebar att, givet vissa villkor, leverera en processanlaggning. Nagon ratt for
Cassandra Oils JV-partner att i stéllet for leverans begara aterbetalning av forskottet foreligger inte.
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18 Kortfristiga skulder

KSEK Koncernen Moderbolag
2015 2014 2015 2014
Personalrelaterade skulder 916 784 273 -
Brygglan 10 500 - 10 500 -
Skuld till narstaende 4302 - 4299 -
Ovriga kortfristiga skulder 301 10 875 0 28
16 019 11 659 15072 28

19 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

KSEK Koncernen Moderbolag

2015 2014 2015 2014
Personalrelaterade skulder 1728 1805 342 -
Ovriga upplupna kostnader 1 056 1809 432 1554
Summa 2784 3614 774 1554

20 Nedskrivning av finansiella fordringar

Bolaget har under aret l&nat ut 690 TSEK (5 663 TSEK) till SEAB (samarbetspartnern i Irak).
Nedskrivning av ingdende fordran gjordes med hela beloppet vid bokslutet 2014. Aven &rets utlaning
till SEAB har skrivits ner till 0. Syftet med lanen under 2014 och 2015 har varit att bygga upp den
lokala verksamheten p& anlaggningen i Kirkuk.

21 Narstdendetransaktioner

Under perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015 har Cassandra Oil redovisat féljande
narstdendetransaktioner.

Ersattningar till narstdende innefattar foljande och har skett till marknadsmassiga villkor:

Ersattning till Thomas Concrete Group, dar Finn Johnsson &r ordférande, for hyra och administration
uppgaende till 29 TSEK.

Konsultarvode till GSO AB 199 TSEK. Anders Olsson verkade under januari och februari som konsult
hos GSO.

Konsultarvode till AO Consulting, dar Anders Olsson &r agare, for VD och konsulttjanster uppgéaende till
1 530 TSEK, varav 331 TSEK avser kostnader i samband med genomférda nyemissioner. Per
bokslutsdagen har bolaget en utestdende skuld till Anders Olsson uppgaende till 4 302 TSEK.

Konsultarvode Ukon, dar Bo-Goran Ulfberg &r égare, for uppdrag som mentor for foretagsledningen,
uppgaende till 79 TSEK.

Konsultarvode fér PeOl Consulting AB, dar Per Olsson ar agare, fée uppdrag som VD och senare senior
advisor, uppgéaende till 1 380 TSEK

Konsultarvode for BN Ekonomikonsult, dar Bo Niveman ar agare, for tjanster som inhyrd CFO pa deltid,
uppgaende till 300 TSEK.

Ranta pa brygglan till Gryningskust Holding AB, dér tidigare styrelseledamoten Johan Thorell &r dgare
pad 375 TSEK.
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22 Handelser efter balansdagen

Finansiella verksamheten

Cassandra Qil har under mars 2016 erhdllit garanti for finansiering av 23,1 MSEK. Denna garanti
beddms ge Cassandra Oil tillrackligt rorelsekapital for sex manader, d v s till i slutet av september 2016.

23 Fortsatt drift — Going Concern

Styrelsen bedémer fortlopande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre
perspektivet. | samband med &rsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv (frdgan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil tva processanlaggningar installerade
i Irak respektive Spanien samt tva processanlaggningar som testas i Vasteras och som forbereds for
leverans.

Cassandra Qil har under mars 2016 erhdllit garanti for finansiering av 23,1 MSEK. Denna garanti
beddms ge Cassandra Oil tillrackligt rorelsekapital for sex manader, d v s till i slutet av september 2016.
Cassandra Oil behdver sdledes ta in mer rérelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden. |
det perspektivet diskuteras finansiering med flera industriella samarbetspartners.

24 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och dotterbolagen saknar eventualforpliktelser.

25 Industriella samarbeten

Irak

Cassandra Oils bedémning att projektet i Irak har en betydande potential kvarstar. En 6vergang till
kommersiell produktion pd NOCs site i norra Irak och i forlangningen etablering av fler
processanlaggningar forutsatter emellertid att oroligheterna i regionen inte paverkar verksamheten. Pa
grund av den politiska risken i omradet har Cassandra Oil beslutat att inte utnyttja den option pa att ta
Over 82 % av aktierna i SEAB. Denna option skulle férfalla den 15 januari 2016. Samarbetet med SEAB
fortsatter likval och Cassandra ser fram mot ett fortsatt gott samarbete.

Turkiet och Foérenade Arabemiraten

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under 2012
avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten och for vidare
expansion i Mellandstern. Sevens Star har for parternas rékning bildat ett 50/50-agt JV-bolag, CGS
Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och huvudkontor i Turkiet. JV-bolaget har bestéllt en
processanlaggning av modell CASO 600 fran Cassandra Oil. Cassandra Oil kommer att intrada som
agare i JV-bolaget och utbva sin aganderétt nar den forsta processanlaggningen ar levererad och
betald.

Cassandra Oil och Sevens Star Overenskom under 2013 att senareldgga leveransen av
processanlaggningen for att ge Cassandra Oil mgjlighet att prioritera leveranser till Irak. | gengéld har
betalningsplanen for JV-bolagets forskottsbetalningar avseende processanlaggningen férlangts. JV-
bolaget har betalat foérskott om totalt 19,2 MSEK, varav 0,9 MSEK under 2014. Mottagna forskott
kommer att intdktsforas vid leverans av processanlaggningen. Innan leverans skett bokfors forskotten
som kortfristig skuld. Cassandra Oils kontraktuella atagande innebar att, givet vissa villkor, leverera en
processanlaggning. N&gon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stéllet for leverans begara
aterbetalning av forskottet foreligger inte.
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Spanien

Projektet i Spanien har tagit langre tid &n planerat och trots att teknikutmaningar har 18sts, kravs for att
na full produktion i den befintliga anlaggningen, kompletterande investeringar i framfor allt forbehandling
av inkommande plastmaterial. Som en foljd av den forandrade prisnivdn pa olja diskuteras nu
forandringar i samarbetsavtalet med Valoriza. Ett forsta steg i denna férandring ar att Valoriza har gétt
med pa att frAn Aarsskiftet ta Gver Agandet till produktionslokalerna, som ligger pa deras mark.
Overlatelsen har skett till bokfort varde. Detta gor att Cassandras dotterbolag i Spanien &r skuldfritt och
dartill fatt ett dverskott, som kommer att anvandas for betalning av tjanster i det fortsatta samarbetet. Vi
planerar nu att tillsammans med Valoriza uppgradera processanléaggningen genom att implementera de
uppgraderingar, som utvecklas av Cassandra Oil, samt installera utrustning fér forbehandling av
plastravaran.
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Styrelsens och verkstallande direktérens intygandemening

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av
koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat. Foérvaltningsberattelsen for
koncernen och moderbolaget ger en réttvisande Oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 30 mars 2016

Finn Johnsson Bo-Goran Ulfberg Bjorn Hedberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Olsson
Styrelseledamot / Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 30 mars 2016.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2015

44



Revisionsberiattelse

Till arsstiimman i Cassandra Oil AB (publ.), org.nr 556526-6516

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2015. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 7-44.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer ar
nodvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet
att rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utforas,
bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som dr relevanta for hur bolaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
dndamélsenliga med hinsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av Andamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2015
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att drsstimman faststéller resultatrakningen och
balansriakningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten pé skrivningen i forvaltningsberéttelsen under
rubriken "Fortsatt drift — Going concern” om att det finns vésentliga
osidkerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan
leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsitta den
planerade verksamheten.

Bolaget behover tillforas rorelsekapital under den ndrmaste
tolvménadersperioden for att kunna fortsitta den planerade
verksamheten. Finanseringen &r vid tidpunkten for rsredovisningens
avgivande ej sakrad.

Erhéllandet av ytterligare rorelsekapital dr en forutsittning for att
sdkerstilla koncernens likviditet och ddrmed trygga fortsatt drift under
2016. I en situation dir koncernens fortsatta drift inte langre kan
forutséttas foreligger risk for visentliga nedskrivningsbehov av
koncernens tillgdngar liksom av moderbolagets bokforda virden pa
fordringar pé dotterbolag och andelar i dotterbolag.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktorernas forvaltning for Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorernas
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktérerna som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi ut6ver var
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direkt6rerna ar
ersattningsskyldiga mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktorerna pé annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktorerna ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 30 mars 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmgqvist
Auktoriserad revisor
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Adresser

CASSANDRA OIL AB
Sjohagsvagen 14

721 32 Vasteras
Telefon 021 — 49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com
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