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Information om arsstamma

Arsstamma i Cassandra Oil AB kommer att hallas tisdagen den 23 maj 2017 i Vasteras. Kallelse och
ovriga handlingar infor arsstamman finns tillgangliga pa www.cassandraoil.com. For att delta méaste
aktiedagare dels vara inford i eget namn i den av Euroclear AB Sweden forda aktieboken onsdagen den
17 maj 2017, dels anmala sig till Cassandra Oil senast onsdagen den 17 maj 2017. Av aktiebolagslagen
foljer att en aktieagare som vill narvara via ombud maste presentera en skriftlig, av aktieagaren
undertecknad och daterad fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar att publicera foljande rapporter:

Delarsrapport januari — mars 2017 27 april 2017
Delarsrapport januari — juni 2017 27 juli 2017
Delarsrapport januari — september 2017 26 oktober 2017
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Cassandra Oil i korthet

Cassandra Oils affarsidé ar att bidraga till en
cirkular ekonomi genom att utveckla och
tillverka processutrustning som
materialatervinner olja, gas och kolpulver ur
avfallsmaterial med hoga halter av kolvaten.

For att driva sddana processanlaggningar
skapar Vi samarbeten med
marknadsledande atervinningsforetag och
andra intressenter.

Kéarnan i Cassandra Oils teknologi utgors av
en egenutvecklad processanlaggning, som
bryter bindningen mellan kolvatekedjorna
och darigenom skapar latta fraktioner av
olla. Teknologin &r patentskyddad och
bygger pa en termisk depolymerisering i
kombination med friktion, virvelbadds-
funktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oil forvarvade vid starten 2011
fran Anders Olsson samtliga rattigheter for
tva patent. Dessa ar patent SE 0901600-7,
Reaktor innefattande rotor,
"Separationsreaktor”, patent SE 1251493-1,
Flaktvingar, "Metod for att minska mangden
partiklar av fast material som atfoljer en
gasstrom fran en reaktor”. Sommaren 2016
forvarvades ytterligare ett patent, SE
1251096-2, Varmevaéxling, "Metod for att 6ka
verkningsgraden i en reaktor och
anvandning av reaktorn”.

Cassandra Oils aktier och teckningsoptioner
handlas p& Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens kortnamn ar CASO. Remium Nordic
AB ar Certified Adviser. Antalet aktieagare i
Cassandra Oil uppgick till 7 523 per den 31
december 2016.

FINANSIELL INFORMATION 2016
» Koncernens omséttning uppgick till - (-)
MSEK.

* Rorelseresultatet var -31,5 (-29,8)
MSEK. Nettoresultatet uppgick till -35,4
(-32,1) MSEK eller -0,78 (-1,06) SEK per
aktie.
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« Kassaflodet  frén den [6pande
verksamheten var -35,2 (-36,5) MSEK
eller -0,78 (-1,21) SEK per aktie.

* Koncernens likvida medel uppgick vid
helarets utgang till 0,4 (4,9) MSEK.

* Eget kapital i koncernen uppgick vid
helarets utgang till 61,5 (57,5) MSEK
eller 0,98 (1,70) SEK per aktie.

« Koncernens soliditet var vid arets
utgang 63,2 (58,0) procent.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Cassandra Oil och Ragn-Sells meddelade
den 20 september att de &r 6éverens om att
avbryta sitt samarbete. Parterna kunde inte
komma 6verens om villkoren fér kommersiell
expansion och ratten till Cassandras
teknologi. = Cassandras  styrelse  och
foretagsledning faststéllde dels att projektet
inte tidsmassig framskridit som férvantat och
dels att Cassandras teknik &r alldeles for
vardefull for attldsa in bolaget i en
langtgdende  begransning, om inte
samarbetspartnern atar sig betydande
investeringar.

Cassandra Oil fortsatter nu att i egen reqgi
driva de etableringar som tidigare
annonserats. Fdrhandlingar om &ndrade
forutsattningar med berorda lokala partners
pagar. Cassandra Oil &r nu ocksa fria att
diskutera med andra parter pa
hemmamarknaden som tidigare varit lasta.
Sadana diskussioner har inletts.

Valoriza, Cassandra Oils samarbetspartner i
Spanien, lamnade i november 2016 in en
ansokan avseende en
produktionsanlaggning med kapacitet att
omvandla 57 000 ton avfallsplast till 48 000
ton olja samt 2 800 ton kolpulver per ar.
Anlaggningen ska ocks&d med hjalp av
Overskottsgasen producera el for eget
behov. Anstkan gors for en anlaggning med
4 st CASO 600E processanlaggningar,
forbehandlingsutrustning for att torka och
behandla 10 ton plast per timme samt 2
gasturbiner for elgenerering (4MW).

SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut har
pa uppdrag av Cassandra Oil analyserat olja
utvunnen frén dack vid
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processanlaggningen i Vasteras, for att
bekrafta den icke fossila andelen i
oljeprovet. Det har genom C14 metoden
faststéllts att oljan som producerats fran
dack ar, till cirka 48 % ickefossil, vilket gor
att den delen kan klassificeras som
atervinningsbar bioolja. Detta resultat ar till
stor fordel for Cassandra Oil da
marknadsvardet pd den CASO-producerade
oljan harigenom blir hdgre an for crude oil.

Under det gangna aret har anlaggningen i
Vasterds, CASO-0003, korts i drygt 1600

CASSANDRA OIL

timmar. Vi har harvid kunnat konstatera dels
att anlaggningen haller for kontinuerlig drift
samt att underhallskostnaden framforallt for
utbyte av hammare, reaktorkammare samt
Ovriga slitdelar &r lagre an vad som tidigare
antagits.

Cassandra Oil genomforde under aret tre
nyemissioner av aktier som sammantaget
tillférde bolaget cirka 43 MSEK fére
emissionskostnader

Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Styrelseledamoternas innehav av aktier och
teckningsoptioner ar angivna per den 31
december 2016. For forandringar av innehav
under 2017, se Cassandra Oils hemsida
www.cassandraoil.se.

Ledamoter

Finn Johnsson

(f. 1946) Civilekonom

Ekonomie hedersdoktor vid Géteborgs
universitet

Styrelseordférande sedan 2015.

Finn Johnsson har en lang karriar i
foretagsledande befattningar i Sverige och
internationellt. Hans uppdrag som VD har
inkluderat Euroc, United Distillers och
MolInlycke Healthcare.

Tidigare styrelseuppdrag inkluderar AB
Volvo (ordférande), Industrivarden,
Skanska, Perstorp, Aker och Guinness.

Finn Johnsson ar for narvarande
styrelseordférande i Vastsvenska
Handelskammaren, Thomas Concrete
Group, EFG European Furniture Group,
MVI Partners och SMP Parts. Finn
Johnsson &r ocksa styrelsemedlem i NEVS
och Lemminkéainen oy.

Innehav: Aktier: 0, TO4: 0,
TO 2016: 1 000 000
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Bjorn Hedberg
(f. 1944) Civilekonom. F.d. auktoriserad
revisor.

Styrelseledamot sedan 2012.

Lang erfarenhet av internationella
industriprojekt och detaljhandel.

Verksam inom davarande Hexagon;
marknadschef Hemglass, VD Perma
System.

Ledande medarbetare/partner i ett antal
projekt tillsammans med privata
entreprendrer. Har startat och drivit eget
fastighetsbolag.

Innehav: Aktier: 288 888, TO4: 0
TO2016: 100 000

Anders Olsson
(f. 1945) Foretagets grundare.

VD och styrelseledamot sedan 2015.

Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och
Uppsala Universitet. Verksam inom jordbruk
och darefter uppfinnare och entreprenér.

Innehav: Aktier: 16 236 667, TO4: 53 571
TO2016: 100 000

Anders Olssons aktier ar forvaltar-
registrerade i utlandska banker och ar darfor
inte angivha i hans namn i &gar-

forteckningen pa sidan 8.

Bo-Goran Ulfberg

(f. 1946) Civilekonom

Hedersdoktor vid Méalardalens Hogskola
Bo-Goran Ulfberg avgick vid stamman den
25 april 2016.
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Ledning

Anders Olsson
Innehav: Aktier: 19 692, TO4: 3 554,

(f. 1945) Foretagets grundare, TO2016: 75 000

Verkstallande direktdr sedan 27 augusti
2015.

Revisor
Jan Jakobsson PricewaterhouseCoopers AB.
(f. 1956) Civilingenijor. Huvudansvarig revisor &r auktoriserade

VD i Cassandra Oil Technology AB sedan 1 revisorn Johan Malmgqyist (f. 1975).

juli 2016. Jan har varit verksam i Cassandra
Oil Technology sedan 2013.

Destillationskurvor
CASO olja fran plast och Brent Crude oil (BP Assay),

0 100 200 300 400 500 600 700
Temperatur 2C

—@—Brent BP  ==@==CASO Plastic Oil Saybolt
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Aktieinformation

Aktiekapitalet
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Aktiekapitalet i Cassandra Qil AB uppgick vid rakenskapsarets utgang till 62 656 501 SEK fordelat
pa 62 656 501 aktier.

Cassandra Oil AB har 2142858 utestdende teckningsoptioner av serie TO4. Varje
teckningsoption av serie TO4 ger ratt att senast den 30 april 2018 teckna en ny aktie fér 70 SEK.

Arsstamman 2016 beslutade om en emission av hégst 2 000 000 st teckningsoptioner att tecknas
av styrelsen och nyckelpersoner i bolagets ledning. Teckningsoptionerna medfér en ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 maj 2019 — 31 december 2019 for 5,25
kr per nytecknad aktie. De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen for
utdelning som beslutas narmast efter det att teckning verkstallts.

Aktiekapitalets utveckling

Ingdende balans

Nyemission
Nyemission
Nyemission
Sammanléggning
Nyemission
Minskning aktiekapital
Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

TO3 inlésta
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Datum
Juli 2004

November 2009
November 2010
December 2010
December 2010
Mars 2012

April 2012

April 2012

Maj 2012

Maj 2014

Juni 2014

Nov 2014

Okt 2015

Okt 2015

Juni 2016

Aug 2016

Aug 2016

Aug 2016

Forandring

aktiekapital (kr)

+1 086 682,16
+2 991 230,78
+0,90

+900 000

—4 043 064
+23 339 482
+1 010 766
+1 351 705
+791 153

+ 857 143

+1 500 000
+3 000 000
+41

+15 054 124
+5 403 888
+8 326 667

Ack. aktie-
kapital (kr)

1 086 682

2173 364
5164 595
5164 596
5164 596
6 064 596
2021532
25361 014
26 371 780
27 723 485
28514 638
29371781
30871781
33871781
33871 822
48 925 946
54 329 834
62 656 501

Forandring
antal aktier

+108 668 216
+299 123 078
+90

—514 738 068
+300 000
+23 339 482
+1 010 766
+1 351 705
+791 153

+ 857 143

+1 500 000
+3 000 000
+41

+15 054 124
+5 403 888
+8 326 667

Ack. antal Kvotvarde

aktier

108 668 216

217 336 432
516 459 510
516 459 600
1721532
2021532
2021532
25361 014
26 371 780
27 723 485
28 514 638
29371781
30871781
33871781
33871 822
48 925 946
54 329 834
62 656 501

Fordelning av aktieinnehav i Cassandra Oil AB per den 31 december 2016

Storleksklasser

1-500

501 -1 000
1001 -5000
5001 -10 000
10 001 — 15 000
15 001 — 20 000
20001 -
TOTALT

Antal
aktiedgare
4661
639
1245
359
190
80
349
7523

Andel av antal

aktiedgare
62,0 %

8,5 %

16,6 %

4,8 %
25%
1,1%

4,6 %

100 %
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0,01

0,01
0,01
0,01
3,00
3,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
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Aktiedgarstruktur (Kélla Euroclear Sweden AB)

Cassandra Oil AB:s aktiedgare 31 december 2016 Antal aktier Andel i %
JP Morgan Bank Luxembourg 8 706 615 13,9
Societe General 5396 072 8,6
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 4382712 7,0
Nordnet Pensionsforsédkring AB 2 258 409 3,6
Abdhe, Afram 1700 000 2,7
Scandia Forsékrings AB 1533515 24
Swedbank forsakring 1390 246 2,2
Gryningskust Holdings AB 1199 496 1,9
Forvaltnings AB Hummelbosholm 1087 028 1,7
UBS Switzerland Clients account 512 914 0,8
Ovriga aktieagare 34 489 494 55,2
Summa 10 storsta aktiedgare 28 167 007 44,8
Totalt 62 656 501 100

Anders Olsson ar storste aktiedgare med 16 236 667 aktier. Anders Olssons aktier ar forvaltarregistrerade
och specificeras darfor inte i tabellen. Den ende aktiedgaren som &gde minst en tiondel av aktierna per den
31 december 2016 var Anders Olsson (grundare av Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med cirka 25,9
procent av aktiekapital och roster

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2016
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren fér Cassandra Oil AB (publ), organisationsnummer 556526-
6516, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for moderforetaget och koncernen for
verksamhetsaret 2016-01-01 — 2016-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Cassandra Oil AB, de helagda svenska dotterbolagen Cassandra
Oil Technology AB (556865-4858), Cassandra Qil Processing AB (556884-6488 - vilande) samt det till
99,99 procent agda spanska dotterbolaget Cassandra Oil Espafia S.L. Det tidigare helagda
dotterbolaget Wkit Security AB (556551-9906) likviderades under 2016.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING
Affarsidé

Cassandra Oils affarsidé ar att bidraga till en cirkular ekonomi genom att utveckla och tillverka
processutrustning som materialatervinner olja, gas och kolpulver ur avfallsmaterial med héga halter av
kolvaten.

For att driva s&dana processanlaggningar skapar vi samarbeten med marknadsledande
atervinningsforetag och andra intressenter.

Vision

Cassandra Oils vision ar att allt kolvatebaserat avfall ska materialatervinnas sa att nyutvinning av
fossila ravaror minimeras.

Affarsmodell

Cassandra Oil ska materialatervinna olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver och
metaller ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja och pa sikt &ven
oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil avser aven att medverka vid sanering av
oljeutslapp dar saneringen ar det priméra och tillvaratagandet av oljan utgdér en kommersiell biprodukt.
Darutdver finns ett antal framtida marknader med stor potential, bl a utvinning av olja och adelmetaller
ur elektronikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffrar och oljesand.

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja.

Karnan i Cassandra Oils teknologi utgbrs av en egenutvecklad processanlaggning som bryter
bindningen mellan kolvatekedjorna och darigenom skapar latta fraktioner av olja. Teknologin ar
patentskyddad och bygger p& en termisk depolymerisering i kombination med friktion,
virvelbaddsfunktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oils affarsmodell baseras pa att industrialiseringsfasen, som Cassandra Oil nu befinner sig
i, ska finansieras av partners i olika joint ventures.

Cassandra Oil kommer att processa ravara (kolvatehaltigt avfall) frAn bl a renhallningsforetag,
markagare samt foretag som samlar in uttjanta dack enligt regler om producentansvar.

Den olja som med Cassandra Oils teknologi atervinns fran plast och dack ar av samma kvalitet som
nordsjdoljan, Brent Light, eller battre da den innehdller nagot stérre andel latta fraktioner. Oljan kan
anvandas som ravara till allt dar man idag anvander rdolja t.ex. kemikalieproduktion, smdérjmedel,
drivmedel o.s.v. Olja fran uttjanta bildack har dessutom férdelen av att till 48% ha biologisk bakgrund,
vilket gor den extra attraktiv for att ingd som ickefossil del i drivmedel. Det foreligger ocksa forslag inom
EU att drivmedel som skapas fran avfall ska kunna komma att betraktas som atervunna drivmedel. Detta
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skulle ytterligare forbattra de ekonomiska villkoren for materialatervunnen olja. Oberoende av detta
galler att varje liter materialatervunnen olja minskar behovet att pumpa upp ny fossil olja med en liter.

Den gas som produceras bestar huvudsakligen av propan och butan och ar en utomordentlig ravara for
kemisk industri vid plasttillverkning. Den kan ocksa anvandas for att ersatta gas fran fossila kallor.

Patent

Cassandra Oil forvarvade vid starten 2011 fran Anders Olsson samtliga rattigheter for tva patent. Dessa
ar patent SE 0901600-7, Reaktor innefattande rotor, "Separationsreaktor”’, patent SE 1251493-1,
Flaktvingar, "Metod for att minska mangden partiklar av fast material som atféljer en gasstrém fran en
reaktor’. Sommaren 2016 forvarvades ytterligare ett patent, SE 1251096-2, Varmevéaxling, "Metod for
att 6ka verkningsgraden i en reaktor och anvandning av reaktorn”. Cassandra Oil har i och med detta
Overtagit samtliga patent som Anders Olsson hitintills beviljats for teknologi som berér Cassandra Oils
verksamhet.

Dessa patent &r samtliga implementerade i den processanlaggning som ar under test i verkstaden.

Alla tre patent ar ocksa registrerade i Cassandra Oil Technologys namn for internationell patentansokan.
Cassandra Oil Technology AB har under aret fatt foljande internationella patent beviljade:

e | Mexiko beviljades den 29 januari patent avseende "Reactor comprising a rotor”
¢ | Nigeria beviljades den 4 mars patent avseende "Reactor comprising a rotor”
e | Australien beviljades den 17 mars patent avseende "Reactor comprising a rotor”

e | Singapore beviljades den 6 april patent avseende "Reactor, Method of decreasing the
amount of solid particles in a gas stream from a reactor and use of the reactor”

¢ | Singapore beviljades den 30 maj patent avseende “Reactor, method of increasing the
efficiency in a reactor and the use of the reactor”

o | USA beviljades den 12 juli patent avseende "Reactor, Method of decreasing the amount
of solid particles in a gas stream from a reactor and use of the reactor”

Royalty

D& Cassandra Oil (genom dotterbolaget Cassandra Qil Technology AB) forvarvade Anders Olssons
patent och teknologi ingicks ett avtal om ratt till royalty fér Anders Olsson. Avtalet omférhandlades under
2014 och ger nu Anders Olsson ratt till royalty frdn och med den elfte processanlaggning baserad pa
teknologin som Cassandra Oil tillverkar och driftsatter. Royaltyn ska baseras pa reaktorns kapacitet och
ska uppga till ett belopp som motsvarar reaktorns faktiska kapacitet i forhallande till den kapacitet som
parterna uppskattade i samband med forvarvet av teknologin. Royaltyn fér processanlaggningar av
modell CASO 1500 och mindre &r maximerad till EUR 1 000 000 per processanlaggning. Royaltyn ska
betalas ut med en tredjedel vid genomférd installation och inkdrning av processanlaggningen.
Resterande tva tredjedelar betalas ut med en femtedel per ar under en femarsperiod. Royaltyn ar
begransad till totalt EUR 100 000 000. Beloppet ska inkludera eventuella skatter och sociala avgifter.

KONCERNENS OPERATIVA VERKSAMHET UNDER 2016
Tillverkning och testkdrning av processanlaggningar

SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut har pd uppdrag av Cassandra Oil analyserat olja utvunnen fran

dack vid processanlaggningen i Vasteras, for att bekrafta den icke fossila andelen i oljeprovet. Det har

genom C14 metoden faststallts att oljan som producerats fran dack ar, till cirka 48 % ickefossil, vilket

gor att den delen kan klassificeras som atervinningsbar bioolja. Detta resultat ar till stor fordel for

Cassandra Oil d& marknadsvéardet pd den CASO-producerade oljan harigenom blir hogre an for crude
oil. Detta resultat publicerades i ett pressmeddelande den 1 juli 2016.
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Under det gdngna aret har anlaggningen i Vasterds, CASO-0003, korts i drygt 1600 timmar. Vi har
harvid kunnat konstatera dels att anlaggningen haller fér kontinuerlig drift samt att underhallskostnaden
framforallt for utbyte av hammare, reaktorkammare samt évriga slitdelar ar lagre &n vad som tidigare
antagits. Dessa intensiva tester har givit underlag foér att utveckla processanlaggningen i flera
avseenden:

e For att minska kansligheten for fukt i rdvaran har en torktumlare tagits fram. Denna anvander
Overskottsvarme fran processanlaggningens varmevaxlare for att torka den plast och de dack
som matas in i processen.

e En ny reaktorkammare med nara dubbelt sa stor volym som tidigare har tagits i bruk.

e En ny utmatning for den fasta fraktionen medfér kylning av kolpulvret samt separering av
kolpulver och stal.

Cassandra Oil tillverkar processanlaggningarna i verkstadslokaler i Vasteras. Verkstadsytan uppgar till
1 400 kvadratmeter och ar anpassad for att kunna tillverka tva processanlaggningar per manad samt
ge plats att bygga upp teknisk service.

Cassandra Oil bedémer nu, med den senaste tidens utveckling, att processanlaggningen &r redo att
tas i kommersiell drift.

GASBRANNARE

£ CYKLON

v

/ MAGNETSEPARATOR INMATNINGSSKRUV

A,
VARMEVAXLARE

B oua

ANGA

OLJA KOLPULVER STAL VATTEN

Bilden ovan visar materialflodet i en processanlaggning
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Industriella samarbetsavtal
Spanien

Valoriza, Cassandra Oils samarbetspartner i Spanien, lamnade i november 2016 in en ansdkan
avseende en produktionsanlaggning med kapacitet att omvandla 57 000 ton avfallsplast till 48 000 ton
olja samt 2 800 ton kolpulver per ar. Anlaggningen ska ocksa med hjalp av 6verskottsgasen producera
el for eget behov. Anstkan gors fér en anlaggning med 4 st CASO 600E processanlaggningar,
forbehandlingsutrustning for att torka och behandla 10 ton plast per timme samt 2 gasturbiner for
elgenerering (4MW).

Ansokan ar en "Integrated Environmental Authorization (IEA)” for en utékad permanent verksamhet for
behandling av avfallsplast vid anldggningen i Jerez i Spanien. Den integrerade anstkan kombinerar
saval miljotillstdnd som licens for att bedriva affarsverksamhet och bygglov med mera.

| sin ansokan beskriver Valoriza den provdrift som genomforts. Denna utfoll positivt dock pekades pa
fukt i ravaran, hanteringen av plast i processoranlaggningen samt dyr elférsorjning. D& dessa problem
nu atgardats och processanlaggningen utvecklats ar Valoriza angelagna att ga vidare for att komma
igang i fullskalig produktion.

Malardalen

Cassandra Oil och Ragn-Sells meddelade den 20 september att de ar éverens om att avbryta sitt
samarbete. Parterna kunde inte komma dverens om villkoren fér kommersiell expansion och ratten till
Cassandras teknologi. Cassandras styrelse och foretagsledning faststallde dels att projektet inte
tidsmassigt framskridit som forvantat och dels att Cassandras teknik ar alldeles for vardefull for att l1asa
in bolaget i en langtgaende begransning, om inte samarbetspartnern atar sig betydande investeringar.

Cassandra QOil fortsatter nu att i egen regi driva de etableringar som tidigare annonserats. Férhandlingar
om andrade forutsattningar med berdrda lokala partners pagéar. Cassandra Oil &r nu ocksa fria att
diskutera med andra parter pA hemmamarknaden som tidigare varit lasta. Sadana diskussioner har
inletts.

Cassandra Oils fokus for 2017 ar att fa igdng anlaggningar i Malardalen och Spanien

Irak

Cassandra Oils bedémning att projektet i Irak har en betydande potential kvarstar. En 6vergang till
kommersiell produktion pad NOCs site i norra Irak och i forlangningen etablering av fler
processanlaggningar forutsatter emellertid att oroligheterna i regionen inte paverkar verksamheten. Pa
grund av den politiska risken i omradet har Cassandra Qil beslutat att inte utnyttja den option pa att ta
Over 82 % av aktierna i SEAB. Denna option forfoll den 15 januari 2016. Cassandra Oil AB har under
tidigare ar lanat ut 6 353 TSEK till Synthetic Energy 196 AB ("SEAB”) fér verksamheten i Irak. Fordran
ar i likhet med foregdende ar fullt nedskriven i bolaget. Avtal finns upprattade mellan SEAB och
Cassandra Oil AB. Rantan pa lanen uppgar till 8%.

Turkiet och Forenade Arabemiraten

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under 2012
avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten.Sevens Star har
for parternas rakning bildat ett bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med séate och
huvudkontor i Turkiet. Bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 frdn Cassandra
Oil och betalat forskott om totalt 19,2 MSEK. Mottagna forskott kommer att intdktsféras vid leverans av
processanlaggningen. Cassandra Oils kontraktuella dtagande innebar att, givet vissa villkor, leverera
en processanlaggning. Nagon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stéllet for leverans begara
aterbetalning av forskottet foreligger inte.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2016
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Pagaende forhandlingar om industriella samarbeten

Diskussioner och forhandlingar pagar med potentiella samarbetspartners i flera olika lander. Bland
sadana kan namnas: Danmark, Spanien, USA, Indien, Turkiet med flera.

Personal

Medelantalet anstallda under aret uppgick till 13 (13) personer varav 11 (11) var man. Vid
rakenskapsarets utgang uppgick antalet anstallda till 13 (13), varav 11 (11) man. Av dessa ar tva man
ar deltidsanstallda.

Miljofragor

Cassandra Oils verksamhet ar foremal for en omfattande miljorattslig reglering, som detaljstyr
produktion, leverans och transport av avfall och olja. Erforderliga miljétillstand har beviljats for de
pagaende verksamheterna i Irak och Spanien.

KONCERNENS FINANSIELLA VERKSAMHET UNDER 2016

Omsattning och resultat

Koncernens omséattning uppgick till - (-) MSEK.

Rorelseresultatet var -31,5 (-29,8) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till -35,4 (-32,1) MSEK eller -0,78 (-1,06) SEK per aktie.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var -35,2 (-36,5) MSEK eller -0,78 (-1,21) SEK per aktie.
Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 0,4 (4,9) MSEK.

Eget kapital och soliditet

Eget kapital uppgick vid arets slut till 61,5 (57,5) MSEK eller 0,98 (1,70) SEK per aktie.

Koncernens soliditet var vid arets slut 63,2 (58,0) procent.

Finansiering

Cassandra Oil har &nnu inte inlett kommersiell produktion av olja. Verksamheten har hittills finansierats
genom nyemissioner och forskott fran JV-partners.

Under 2016 genomforde Cassandra Oil tre nyemissioner av sammantaget 28 784 679 aktier. Dessutom
valde innehavare av teckningsoption TO 3 att l6sa in 41 stycken saddana mot aktier i juni 2016.
Emissionerna tillférde Cassandra Oil totalt cirka 43 MSEK fére emissionskostnader.

Datum Foréndring Ack. Aktie- Forandring Ack. Antal Kvot-
Aktiekapital Kapital (kr) Antal aktier Aktier vérde
TO3 inlésen Juni 2016 +41 33871822 +41 33871822 1,00
Foretrades- Aug 2016 +15 054 124 48 925 946 +15 054 124 48 925 946 1,00
emission
Nyemission Aug 2016 +5 403 888 54 329 834 +5 403 888 54 329 834 1,00
Riktad
Nyemission Aug 2016 +8 326 667 62 656 501 +8 326 667 62 656 501 1,00
Riktad
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Fortsatt drift — Going Concern

Styrelsen bedomer fortldpande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre
perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv (fragan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil tva processanlaggningar installerade
i Irak respektive Spanien samt tva processanléaggningar som testas i Vasteras och som forbereds for
leverans.

For fortsatt expansionen och drift av projekt fram till den tidpunkt da dessa borjar generera intakter,
utvarderar Cassandra Oil olika finansieringsalternativ, déar det handlar om att védga hdg expansionstakt
mot ett Okat rorelsekapitalbehov pa ett optimalt satt.

Vid rapportens utgivande saknar bolaget likviditet och kassafléde for att kunna driva bolaget vidare
under de narmaste 12 manaderna. Eftersom finansiering inte &ar sakrad for kommande
tolvmanadersperiod finns vasentliga osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som
kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta den planerade verksamheten.
Rapporten ar upprattad pa antagande om fortsatt drift d& ledningens bedémning ar att det finns ett flertal
alternativ for att erhalla finansiering.

Cassandra Oil har under januari 2017 erhallit en avsiktsforklaring om finansiering av 36 MSEK genom
nyemissioner.

Dessa emissioner sker lopande under styrelsebemyndigande fran arsstamman 25 april 2016 samt under
forutsattning av ett nytt bemyndigande vid arsstamman 2017. Bolaget har hittills erhallit 2,5 MSEK som
kommer att kvittas mot aktier sa snart emissionerna ar genomforda.

Styrelsens beddmning ar att de kommande emissionerna kommer att I6sa bolagets finansiering under
2017. Se vidare under avsnittet Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.

MODERBOLAGETS VERKSAMHET UNDER 2016

Omsattning och resultat

Omséttningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.

Rorelseresultatet var -9,3 (-8,1) MSEK.

Nettoresultatet var -13,4 (-10,6) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 398,3 (372,4) MSEK.

Moderbolagets redovisade varde pa aktierna i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB har lamnats
oforandrad efter att en av styrelsen genomférd nedskrivningsprovning (impairment test). Se not 4.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till 0,3 (4,3) MSEK.
Investeringar

Moderbolaget har inte gjort ngra vasentliga investeringar under aret.
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STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING
Styrelsens sammansattning

Moderbolagets styrelse utgjordes under perioden 1 januari — 25 april 2016 av Finn Johnsson
(styrelseordférande), Bjorn Hedberg, Bo-Goran Ulfberg och Anders Olsson (VD). Vid arsstamman den
25 april 2016 omvaldes Finn Johnsson (styrelseordférande), Bjorn Hedberg och Anders Olsson. Bo-
Goran Ulfberg hade avbéjt omval och lamnade styrelsen.

Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under aret haft 10 protokollférda styrelsemoten. Styrelsearbetet har fokuserat pa
tillverkningen av processanlaggningar, finansiering och avtal med samarbetspartners.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utdver vad som foljer av lag, av styrelsens arbetsordning som reglerar
styrelsens arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehaller ocksa instruktioner for verkstallande
direktoren. Styrelsen ser arligen dver arbetsordningen och faststéller den genom styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt ndgot styrelseutskott utan samtliga fragor behandlas och beslutas av styrelsen
i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststallt attestinstruktioner och andra reglementen, vilka ses
over arligen.

Uppfoljning sker genom att styrelsen far lopande rapporter avseende resultatutveckling och likviditet. |
samband med kvartalsboksluten gar styrelsen aven igenom de enskilda dotterbolagens finansiella
stallning.

Erséttning till styrelsen

Vid &rsstamman 2016 beslutades om ett arligt arvode till styrelsen om totalt 250 000 SEK, varav 150 000
SEK till ordféranden och 100 000 SEK till var och en av dvriga ledaméter som ej ar anstéllda i bolaget.

Ersattning for arbete utanfor styrelseuppdraget faststélls av styrelsen. Styrelseledamot deltar ej i beslut
om egen ersattning.

Verkstallande direktor

Anders Olsson ar verkstéallande direktor i Cassandra Oil AB och det helagda dotterbolaget Cassandra
Oil Technology AB sedan 27 augusti 2015. Som verkstéllande direktor fér det heldgda dotterbolaget
Cassandra Oil Technology AB tilltrdde Jan Jakobsson den 1 juli 2016.

AKTIEDATA OCH BOLAGSSTYRNING

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid ingangen av rakenskapsaret till 33 871 781 SEK fordelat
pa 33 871 781 aktier, envar aktie med kvotvéardet en (1) SEK.

Under 2016 genomfdrde Cassandra Oil tre nyemissioner av sammantaget 28 784 679 aktier. Dessutom
valde innehavare av teckningsoption TO 3 att l6sa in 41 stycken sddana mot aktier i juni 2016.
Emissionerna tillférde Cassandra Oil totalt cirka 43 MSEK fére emissionskostnader. Se vidare sidan 14
under rubriken "Finansiering”.

Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick aktiekapitalet i Cassandra Qil AB till 62 656 501 SEK fordelat
pa 62 656 501 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK.
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Varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstimma. Samtliga aktier ager lika réatt till andel i foretagets
tillgangar, vinst och utdelning.

Marknadsnotering av aktien

Cassandra Oil AB:s aktier och teckningsoptioner (serie TO4) handlas pa& Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens kortnamn ar CASO. Remium Nordic AB &r Certified Adviser.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 7 523 per den 31 december 2016.

Optionsprogram for styrelse och ledande befattningshavare

Bolagsstamman 2016 beslutade om emission av hdgst 2 000 000 st. teckningsoptioner pa foljande

villkor:

1. Teckningsoptionerna skall utges utan foretradesratt for Bolagets nuvarande aktieagare.

2. Teckningsoptionerna skall &ga ratt att tecknas med 1 000 000 st av styrelseordférande Finn
Johnsson samt med 1 000 000 st av dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB fér
vidarebefordran till andra styrelseledamoter och nyckelpersoner i bolagets ledning i enlighet
med instruktioner fran moderbolagets styrelse.

Overteckning kan inte ske.

Teckningsoptionerna skall tecknas senast den 10 maj 2016.

5. Betalning for teckningsoptionerna skall av Finn Johnsson utges med 0,15 kr per
teckningsoption vilket ar teckningsoptionens framraknade véarde enligt Black & Scholes —
modellen. Emissionen till Cassandra Oil Technology AB sker vederlagsfritt. For det fall att
Finn Johnsson slutar i styrelsen tidigare an 3 ar fran och med idag skall proportionerligt
antal teckningsoptioner 6verlatas fran Finn Johnsson till Cassandra Oil Technology AB.

6. Teckningsoptionerna medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med den 1 maj 2019 — 31 december 2019 fér 5,25 kr per nytecknad aktie. De nytecknade
aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen for utdelning som beslutas narmast
efter det att teckning verkstallts

P w

Vid full teckning och utbyte av samtliga teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 2
000 000 kr. Fullt utnyttjiande av teckningsoptionerna innebér en utspadning om 6 %.

Anledningen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att premiera bolagets ledning och styrelse
pa ett kostnadseffektivt satt och skapa ytterligare motivation for att lyckas med bolagets verksamhet och
darmed 6ka marknadsvardet for bolaget.

Andring av bolagsordningen

Arsstamman 2016 beslutade att &ndra § 4 i bolagsordningen fran tidigare text
”Aktiekapitalet skall utgora lagst 20.000.000 kronor och hégst 80.000.000 kronor..” till
"Aktiekapitalet skall utgéra lagst 30.000.000 kronor och hégst 120.000.000 kronor.”

Arsstamman 2016 beslutade att &ndra § 5 i bolagsordningen fran tidigare text

"Antalet aktier skall vara lagst 20.000.000 och hégst 80.000.000. Alla aktier ar av samma slag.”
till "Antal aktier skall vara lagst 30.000.000 och hogst 120.000.000. Alla aktier &r av samma
slag.”

Bemyndigande om nyemission

Vid &rsstamman 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nastkommande &rsstamma besluta om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner
och/eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning. Beslut
skall kunna fattas med eller utan foretradesratt for aktiedgarna.
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Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att mojliggora
slutférandet av pdgaende forhandlingar samt anskaffning av kapital for expansion, foretagsforvarv och
bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet begransas
av bolagsordningens begransning av maximalt antal aktier.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas pa NASDAQ First North Stockholm och bolaget har saledes ingen
skyldighet att folja Svensk kod for bolagsstyrning.

Valberedning
Arsstamman 2016 utség inte nagon valberedning.
Arsstamman

Arsstamman &r bolagets hdgsta beslutande instans. Moderbolagets arsstamma kommer att &ga rum i
Vasteras den 23 maj 2017.

Utdelningspolicy

Storleken péa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedagarna i Cassandra Qil &r beroende av ett
antal faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst d& en
langsiktig I6nsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktiedagarna att kunna ske. Under de narmaste
aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel kommer att anvandas for
Cassandra Oils expansion.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Riskanalys

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika risker. Koncernens riskanalys och riskhantering
beskrivs i not 3. En sammanstallning av de riskfaktorer som beddms ha storst betydelse foér Cassandra
Oil &terfinns pa bolagets hemsida, www.cassandraoil.se.

Tvister

Cassandra Qil ar inte part i ndgot réattsligt forfarande och det foreligger savitt styrelsen kanner till inte
nagra omstandigheter som skulle kunna medfora att krav kan framstallas mot Cassandra Oil som skulle
kunna fa ndgon betydande effekt pad Cassandra Oils finansiella stallning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Finansiella verksamheten

Som en foljd av att Cassandra Oil genomfort ett antal framgangsrika kvalitetsutvarderingar med
internationella oljeproducenter och som en del i en fordjupad samarbetsrelation har efter periodens
utgang ett finansieringsavtal ingatts. Ett konsortium med séte i London och Dubai avser att investera ca
3 mkr per manad genom I6pande emissioner. Preliminar finansieringsram &r en investering i 22,5
miljoner nyemitterade aktier till en kurs av SEK 1,60 under en 12 manaders period. | och med detta
kommer det sammanlagda antalet aktier i Cassandra Oil AB vara 85 156 501 och de nyemitterade
aktierna att motsvara 26,4% av det totala antalet aktier. Cassandra Oil kommer att tillféras ytterligare
kapital pa 36 mkr. Investeringen kan komma att okas eller minskas beroende p& hur samarbetet
utvecklas.

Dessa emissioner sker lopande under styrelsebemyndigande fran arsstamman 25 april 2016 samt under
forutsattning av ett nytt bemyndigande vid &rsstamman 2017. Bolaget har hittills erhallit 2,5 MSEK som
kommer att kvittas mot aktier sa snart emissionerna ar genomforda.

Finansieringen beddms ticka Cassandras l6pande omkostnader under innevarande ar samt
aterbetalning av utestdende brygglan.
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FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 328 355 KSEK, varav arets resultat -13
402 KSEK, 6verfors i ny rakning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Resultatet fér koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stallining vid
rakenskapsarets slut framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflddesanalyser samt
tillhérande noter. Balans- och resultatrakningar kommer att faststallas vid arsstamman den 23 maj 2017.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2016 2015
KSEK Not helar  helar
Rdorelseintakter
Nettoomsattning - -
Ovriga intékter - 505
Summa intékter for perioden - 505
Forandring produkter i arbete 7344 13718
Rdorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -4065 -7804
Ovriga externa kostnader 6,8 -18531 -19219
Personalkostnader 7 -11219 -12181
Awvskrivningar 10,11 -4998 -4852
Summa rorelsekostnader for perioden -38 813 -44 056
Rorelseresultat -31469 -29 833
Finansiella intékter och liknande resultatposter 20 142 2
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 20 -4100 -1760
Nedskrivning fordringar 20 - -690
Valutakursvinster - 195
Finansnetto -3958 -2253
Resultat fére skatt -35427 -32086
Inkomstskatt 9 - -
Arets resultat -35 427 -32086
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare, SEK -0,78 -1,06
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 162 29
TOTALRESULTAT -35265 -32 057
Hénforligt till: Moderbolagets aktiedgare -35265 -32 057

2016 2015
NYCKELTAL helar  helar
Omsattning per anstélld, MSEK - -
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 45405 30 268
Antal aktier vid arets utgang, tusental 62 656 33872
Rérelsemarginal neg neg

For definitioner av nyckeltal, se sidan 28
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KONCERNENS BALANSRAKNING OCH
TILLHORANDE NYCKELTAL

2016 2015
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 21931 25180
Patent Sverige 10 225 9122
Patent Internationellt 1759 1992
Summa immateriella anlaggningstillgangar 33915 36 294
Materiella anlaggningstillgangar 11 382 688
Summa materiella anlaggningstillgangar 382 688
Summa anlaggningstillgdngar 34 297 36 982
Omsattningstillgangar
Produkter i arbete 13 60 066 52722
Ovriga fordringar 14 1741 1616
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 792 2917
Likvida medel 15 364 4963
Summa omséattningstillgangar 62 963 62 218
SUMMA TILLGANGAR 97 260 99 200
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 62 656 33872
Ovrigt tillskjutet kapital 199 739 189 288
Ovriga reserver 110 -52
Balanserat resultat -201 020  -165593
Summa eget kapital 61 485 57 515
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 17 19 217 19217
Leverantdrsskulder 3888 3 665
Ovriga skulder 18 10 313 16 019
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 19 2 357 2784
Summa kortfristiga skulder 35775 41 685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 260 99 200
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NYCKELTAL 2016 2015
Soliditet 63,2% 58,0%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 45 405 30 268
Antal aktier vid arets utgang, tusental 62 656 33872
Likvida medel per aktie, SEK 0,01 0,15
Eget kapital per aktie, SEK 0,98 1,70
Borskurs vid arets slut, SEK/aktie 1,48 4,45
Kurs/eget kapital 1,51 2,62
Borskurs vid arets slut, SEK - totalt 92731 150 730

For definitioner av nyckeltal, se sidan 28
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FORANDRING | KONCERNENS EGET

KAPITAL
KSEK Not Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Summa
kapital tillskjutet reserver resultat eget
kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 29372 168592 -81 -133 507 64 376
Avrets resultat - - - -32 086 -32 086
Omrakningsdifferenser - - 29 - 29
Summa totalresultat - - 29 -32 086 -32 057
Transaktioner med agare
Emissioner 4500 20 696 - - 25 196
Eget kapital per 31 december 2015 33872 189288 -52 -165 593 57 515
Ingaende balans per 1 januari 2016 33872 189288 -52 -165 593 57 515
Avrets resultat - - - -35 427 -35 427
Omrakningsdifferenser - - 162 - 162
Summa totalresultat - - 162 -35427 -35 265
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoption TO3 - 2 - - 2
Personaloptionsprogram:
- vérde pa anstalldas tjanstgoring 16 54 - - 54
Emissioner netto efter
transaktionskostnader 16 28784 10 395 - - 39179
Eget kapital per 31 december 2016 62656 199 739 110 -201 020 61 485
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2016 2015

KSEK helar helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -31 469 -29 833
Justering for:

Auvskrivningar anlaggningstillgangar 4998 4 852

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster - 2
Betalda rantor -3012 -1634
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -29 483 -26 612
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring pagaende arbeten -7 344 -13718
Forandring kortfristiga fordringar 2000 -683
Foréndring leverantdrsskulder 223 -1476
Forandring kortfristiga skulder -619 5956
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35 223 -36 533
Investeringsverksamheten
Investeringar i patent - -1 300
Awvyttringar av materiella
anlaggningstillgangar 205 -
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -118 -56
Utlaning SEAB - -691
Kassaflode fran investeringsverksamheten 87 -2 047
Finansieringsverksamheten
Emissioner 24 507 25196
Upptagna lan 18 980 10 500
Amortering av 1an -12 950 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 30537 35 696
Arets kassaflode -4 599 -2 884
Likvida medel vid periodens bérjan 4963 7848
Likvida medel vid periodens slut 364 4 963
NYCKELTAL 2016 2015

helar helar

Genomsnittligt antal aktier, tusental 45 405 30 268
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 62 656 33872
Kassaflode fran den lopande verksamheten
per aktie, SEK -0,78 -1,21

For definitioner av nyckeltal, se sidan 28
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2016 2015
KSEK Not heléar helér

Rorelseintakter
Nettoomsattning 600 600

Summa intékter for perioden

Rorelsens kostnader

Externa kostnader 6,8 -7 268 -6 057
Personalkostnader 7 -2 650 -2 687
Summa rorelsekostnader for perioden -9018 -8 744
Rorelseresultat -9 318 -8 144
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 20 -4 084 -1726
Nedskrivning av kortfristiga fordringar 20 - -690
Finansnetto -4 084 -2 416
Resultat fore skatt -13 402 -10 560
Skatt pa rets resultat 9 - -
Arets resultat -13402  -10560
TOTALRESULTAT -13 402 -10 560

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i
Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat
Overensstammer med drets resultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2016 2015
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 12 352 029 322242
Summa anlaggningstillgadngar 352 029 322 242
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 56 565 63 366
Kortfristiga fordringar 14 12 55
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 73 79
Likvida medel 266 4291
Summa omséttningstillgangar 56 916 67 791
SUMMA TILLGANGAR 408 945 390 033
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital 62 656 33872
Reservfond 7 260 7 260
Fritt eget kapital
Overkursfond 872 804 862 354
Balanserat resultat -531 047 -520 488
Arets resultat -13 402 -10 560
Summa eget kapital 398 271 372 438
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 606 1530
Skulder till koncernforetag - 219
Ovriga kortfristiga skulder 18 9 007 15072
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 1061 774
Summa kortfristiga skulder 10674 17 595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 408 945 390 033
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FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET

KAPITAL
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

KSEK Aktie- Reserv-  Overkurs- Balanserat Summa

kapital fond fond resultat eget

kapital

Ingaende balans per 1 januari 2015 29 372 7 260 841 658 -520 487 357 804
Arets resultat - - - -10 560 -10 560
Summa totalresultat - - - -10 560 -10 560
Transaktioner med &gare
Emissioner, netto efter transaktionskostnader 4500 - 20 696 - 25196
Eget kapital per 31 december 2015 33872 7 260 862 354 -531 048 372 438
Eget kapital per 1 januari 2016 33872 7 260 862 354 -531 048 372438
Arets resultat - - - -13 402 -13 402
Summa totalresultat - - - -13 402 -13 402
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoptioner TO3 - - 2 - 2
Personaloptionsprogram:
- védrde pa anstalldas tjanstgoring - - 54 - 54
Emissioner, netto efter transaktionskostnader 28 784 0 10 395 - 39179
Eget kapital per 31 december 2016 62 656 7 260 872 804 -544 450 398 271
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2016 2015
KSEK helar helar
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten
Rorelseresultat -9 318 -8 144
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -54 -
Erhallna rantor - 1
Betalda réntor -2 886 -1 600
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -12 258 -9 742
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foréndring Kortfristiga fordringar 49 2325
Forandring av fordran pa koncernforetag 6 801 -8 269
Forandring leverantdrsskulder -924 1498
Forandring kortfristiga skulder 2270 3636
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -4 062 -10 552
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag -30 000 -26 951
Utlaning SEAB - -690
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -30 000 -27 641
Finansieringsverksamheten
Emissioner 24 507 25196
Upptagna lan 18 480 10 500
Amortering av 1an -12 950 -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 30 037 35696
Arets kassaflode -4 025 -2 497
Likvida medel vid periodens bérjan 4291 6 788
Likvida medel vid periodens slut 266 4291
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ALTERNATIVA NYCKELTAL
(Alternative Performance Measures "APM”)
Fran och med den 3 juli 2016 tillampas nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av The

European Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt
som inte finns definierade inom ramen for IFRS.

Cassandra Oil anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra
jamforelser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i bolaget for analytiker, investerare och
andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfér
ar anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvandas som ett substitut fér finansiella
matt inom ramen for IFRS. Nedan presenteras hur dessa ar beréknade.

Omsattning per anstéalld
Nettoomséttning dividerat med medelantal anstallda

Genomsnittligt antal aktier
Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har beréknats enligt IAS33

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista bérsdag fore 31 december

Omsattning per aktie, SEK
Nettoomséattning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rdérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med balansdagens antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med balansdagens antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell borskurs per sista bérsdag fore den 31 december

Kurs/eget kapital
Totala bdrsvardet i relation till eget kapital

Borsvéarde vid periodens slut
Officiellt bérsvarde per sista borsdag fore den 31 december
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Noter

Not 1. Generell information

Cassandra Oil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt foretag som med hjalp av ny teknik ska
producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja
och pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil har sitt huvudkontor i Vasteras.
Adress Sjohagsvagen 14, 721 32 Vasteras. Tel 021-49 53 220. Styrelsen har sitt sate i Vasteras.
Cassandra Oils aktie ar listad pa Nasdaq First North Stockholm med kortnamn CASO. Remium Nordic
AB ar bolagets certified adviser.

Styrelsen har den 30 mars 2017 godként denna koncernredovisning fér offentliggérande. Styrelsen
foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 328 355 KSEK, varav arets resultat -13 402 KSEK,
overfors i ny rédkning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2016 av moderbolaget Cassandra Oil AB samt dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%), samt Cassandra Oil
Espafia S.L (99,99%). Wkit Security AB likviderades under 2016.

Not 2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillAmpats nar denna koncernredovisning uppréattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Acccounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EU.
Anskaffningsvardemetoden tillampas. Vidare har &rsredovisningslagen (ARL) och Ré&det fér finansiell
rapportering utgiven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats.

Moderbolaget har uppréttat &rsredovisningen enligt ARL och av R&det fér finansiell rapportering utgiven
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.17 nedan anges vilka séarskilda
redovisningsprinciper som ar tillampliga for moderbolaget. | 6vrigt redovisas moderbolaget enligt samma
principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillforlitligt och jamférbart satt ge en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets finansiella stallning, finansiella resultat och kassafloden. Att uppréatta
rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av redovisningsmassiga uppskattningar.
Vidare kravs att koncernledningen och styrelsen gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets
redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som tratt i kraft under 2016

Under aret har inga standarder, tolkningar eller andringar av befintliga standarder tratt i kraft som haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016 har
inte tillAmpats vid uppréattandet av denna finansiella rapport.

- IFRS 9 Finansiella instrument
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IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infor
nya regler for sdkringsredovisning. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar
en ny nedskrivningsmodell

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. Standarden ar
antagen av EU. Koncernen forvantar sig inte nagon vasentlig inverkan pa klassificeringen, varderingen
eller redovisningen av koncernens finansiella tillgangar och skulder.

- IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar den nya standarden for intéktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal.

IFRS 15 bygger pa principen att intékter redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan
eller tjansten — en princip som ersatter den tidigare principen att intdkter redovisas nar risker och
formaner overgatt till képaren. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella
rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter. Den utdkade upplysningsplikten innebar
att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intéktsredovisning samt
kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjiansten och har maéjlighet att anvanda eller erhaller
nyttan fran varan eller tjansten.

Standarden trader ikraft den 1 januari 2018. Standarden ar antagen av EU. Fortida tillampning &r tillaten.
Koncernen har @nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden déa koncernen for narvarande
inte har nagra intakter.

- IFRS 16 Leasing

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en réattighet att anvanda en tillgang under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.

Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
tillampning ar tillaten forutsatt att aven IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tillampas. EU har annu
inte antagit standarden.

Koncernen ar leasetagare i operationella leasingavtal vilka forvantas paverkas av IFRS 16 genom att
dessa avtal ska redovisas med en tillgang och en skuld i balansrakningen samt i resultatrakningen med
en avskrivning pa tillgingen och en rantekostnad pé leasingskulden. Enligt nuvarande IAS 17
kostnadsfors leasingavgiften over leasingperioden. Koncernen har &nnu inte utvarderat fullt ut hur
effekten paverkar koncernens finansiella stallning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) dver vilka koncernen har bestédmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for forvarvet av
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ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade
tillgdngar och overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster
pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB (moderbolaget) och samtliga bolag i vilka
moderbolaget vid rakenskapsarets utgang, direkt eller indirekt, &gde mer an 50 procent av rostetalet for
samtliga aktier och andelar — per den sista december 2016 Cassandra Oil Technology AB (100%),
Cassandra Oil Processing AB (100%) samt Cassandra Oil Espafia S.L (99,99%). Bolagets JV i Spanien,
som samdgs av Cassandra Oil Espafia S.L. och Valoriza, har varken tillgangar eller skulder. Fo&r
information om 6vriga JV-bolag se not 25.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den interna rapportering som
lamnats till den hogste verkstéallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som koncernens VD.

2.4 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &@r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster- och forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen.

Valutakursvinster- och forluster som hanfor sig till Ian och likvida medel redovisas i resultatréakningen
som finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster- och férluster redovisas som 6vriga
rorelseintékter/rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omréknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

- tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omréknas till balansdagens kurs;

- intdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig
valutakurs, och

- alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.
Foljande valutakurser har tillampats i bokslutet:
Valuta Resultatrakning  Balansrékning

EUR 9,470 9,570

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2016

31




CASSANDRAOIL >

2.5 Aktiverade utvecklingskostnader samt 6vriga immateriella tillgangar

Utgifter avseende storre utvecklingsprojekt hanférliga till nya produkter eller uppgraderingar av
nuvarande produkter aktiveras som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa utgifter forvantas
generera framtida ekonomiska férdelar. Utvecklingsutgifter som tidigare har redovisats som en kostnad
redovisas inte som en tillgang i efterfoliande perioder. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs
av linjart 6ver den period som de forvantade fordelarna berdknas komma féretaget tillgodo.
Avskrivningen av patent gérs under motsvarande period d&ven om patenttiden &r langre. Under aret har
inga kostnader relaterade till utvecklingen av processanlaggningen CASO 600 aktiverats som
immateriella anlaggningstillgdngar. Under aret har kostnader for patent aktiverats. Utgifter for
programvaror av standardkaraktar kostnadsfors lopande. En tillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Gverstiger dess bedomda
atervinningsvarde. En nedskrivning skall omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen. Immateriella
anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt Over tillgdngens beddmda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvéarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av immateriella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tillampas

Balanserade utvecklingskostnader 10 ar
Patent 10 ar

For mer information, se not 4.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte ar fardiga for anvandning och darfér inte skrivas av, provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av beddéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade véardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde dverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvéardet ar det hdgre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivhingsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter).

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Forbattringsutgifter laggs till tillgdngens redovisade varde. Alla andra reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Materiella
anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvéarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgéngar. Féljande avskrivningstider
tillampas:

Byggnader 10-15 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-15 ar
Inventarier 5ar

I de fall en tillgangs redovisade varde overstiger dess berdknade atervinningsvarde skrivs tillgangen
omedelbart ner till sitt atervinningsvarde.
2.8 Varulager

Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av direkta kostnader, direkt I6n, andra
direkta kostnader samt hanforbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Nettoférséljningsvardet ar det uppskattade férséljningspriset i den I6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader. Koncernens varulager bestar av
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maskiner under tillverkning som redovisas som Produkter i arbete.

2.9 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:
- Laénefordringar och kundfordringar
- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &ar derivat, som har faststéallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka
klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernen har endast andra fordringar och likvida medel.

(b) Ovriga finansiella skulder

Forskott fran kunder, leverantdrsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella
instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

2.9.1 Redovisning och vardering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller overférts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts. Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga
finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar &r belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i den I6pande
verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna &r langre), klassificeras de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp som
anlaggningstillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektiviantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingdr, i saval balansrakningen som i rapporten Over kassafloden, kassa,
banktillgodohavanden och Ovriga Kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlosbara preferensaktier klassificeras som
skulder.

2.13 Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala fér varor eller tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som Kortfristiga skulder om de
forefaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.
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2.14 Aktuella och uppskjutna inkomstskatter

Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i évrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och goérs enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor sékerhet kommer att faststéllas.
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.

For mer information, se not 4.

2.15 Ersattningar till anstéallda
a) Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsférpliktelser regleras via lagstadgade sociala kostnader. Ytterligare
vissa kostnader finns dar pensionsforpliktelser tacks genom att forsékring tecknats hos
forsakringsforetag. Dessa planer ar avgiftsbestamda och enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter on denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder.

b) Ersattning vid uppsagning

Erséattning vid uppsagning utgdr nar en anstallds anstéllning sagts upp av koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att saga upp anstallda
enligt en detaljerad formell plan utan mdojlighet till aterkallande, eller att lamna ersattning vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller
mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

¢) Optionsprogram

Vid bolagsstamman 2016 beslutades om emission av hdgst 2 000 000 st teckningsoptioner i Cassandra
Oil AB. Teckningsoptionerna har fatt kopas av styrelse, ledande befattningshavare och &vriga
nyckelpersoner fér marknadsvardet beréknat enligt Black & Scholes modell. Eftersom verkligt varde har
erlagts for teckningsoptionerna omfattas inte optionsprogrammet av IFRS 2 Ersattning till anstéllda.

Programmet I6per 6ver 3 ar. | de fall ndgon som omfattas av programmet avgar eller avslutar sin
anstallning 6verfors proportioneligt antal optioner fran tecknaren till Cassandra Oil Technology AB.
Tecknaren aterfar da den del av inbetalt belopp som motsvarar anskaffningsvérdet de optioner som
overfors till Cassandra Oil Technology AB.

Med hansyn till att inbetalt belopp kan komma att aterbetalas redovisas inbetalt belopp inledningsvis
som en skuld. Skulden reduceras sedan linjart mot eget kapital under optionsprogrammets I6ptid.

2.16 Intéktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhdllas, och motsvarar de
belopp som erhélls for salda varor efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen redovisar
en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och eventuella sarskilda kriterier har uppfylits.

2.17 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets &rsredovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och Ré&det for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebéar att
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moderbolaget ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom
ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppstalliningsformer
Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform.
Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Nar det finns en indikation pa att
aktier och andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran
andelar i koncernforetag.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker klassificerade antingen
som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna overvakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och
ledning. Malsattningen ar att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens finansiella stallning.

Valutarisk

Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgdngar i SEK s& har koncernen under 2016 varit minimalt
exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dar forandringar i valutakurser kan paverka resultat,
kassaflode och eget kapital negativt.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och tjanster
ej sker i den lokala valutan. Eventuella framtida intakter kommer sannolikt vara denominerade i utlandsk
valuta, i synnerhet euro (EUR). For narvarande utnyttjar koncernen inte finansiella instrument for att
sékra valutakurser.

Omrakningsrisker

Koncernen har ett dotterbolag i Spanien vilket ger en omrakningsrisk gentemot euro. Omrékningsrisken
har foér 2016 varit begransad med hansyn till omfattningen av verksamheten i Spanien.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet i princip varit helt eget kapitalfinansierat och da koncernen inte redovisat
nagon forsaljning har finansiering skett genom nyemissioner. Bolaget har dven erhallit ett forskott fran
kund p& 19,2 MSEK.

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande foretag manatligen och
ledning/styrelse foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att
koncernen har tillrackligt med kassamedel for att moéta behovet i den I6pande verksamheten.

Ytterst 6vervakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och finansférvaltning, godkanner vissa arenden
som ror forvarv, investeringar, eventuell upplaning samt overvakar lopande exponeringen mot
finansiella risker.

Samtliga finansiella skulder har en I6ptid kortare &n 1 ar och l6per med marknadsmassig ranta.
Skuldernas varde bedéms motsvara verkligt varde.

Geopolitisk-risk

Cassandra Oil ar och kommer att vara aktivt engagerat i flera olika lander. Risker kan uppkomma vid
forandringar av lagstiftning betraffande utlandskt &gande, statligt deltagande, skatter, royalties,
forpliktelser och valutakontroll. Dessutom kan Cassandra verksamhet utséattas for politiska och
ekonomiska os&kerheter, expropriation av tillgangar, annullering eller justering av Kkontraktsratter,
skatter, royalties, forpliktelser, utlandska valutarestriktioner och andra risker som fdrorsakas av
utlandska myndigheters kontroll 6ver omraden dar Cassandra ar verksam i. Oljeanlaggningar ar
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potentiella mal for militaira operationer och terrorism. Risker kan &ven aktualiseras till folid av
inbordeskrig eller uppror.

3.1 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapital nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra utdelningspolicyn, aterbetala
kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden som kan komma att avvika fran verkligt
utfall.

Vardering av immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade utvecklingsutgifter och patent
relaterade till bolagets egenutvecklade processanlaggning. Vardering har gjorts till anskaffningsvarde,
vilket for de balanserade utvecklingskostnaderna bestar av direkt 16n, direkt material, indirekt 16n och
indirekt material. Utgifterna har aktiviterats fram till dess att den forsta processanlaggningens
grundlaggande konstruktion i allt vasentligt fardigstallts. Den forsta processanlaggningen (CASO 001)
ar att betrakta som en prototyp och dven om den utgor en fysik anlaggning sa ar utvecklingen den
vasentliga delen. Framtida processanlaggningar bygger p& den férsta processanlaggningens
grundlaggande konstuktion med vissa anpassningar och modifieringar (och redovisas under varulager
som produkter i arbete). De balanserade utvecklingsutgifterna bedéms aktiverbara d& koncernens
framtida intakter ar beroende av tillverkning och forséljning av processanlaggningar och/eller intakter
frn anvandning av processanlaggningar i egen regi eller tillsammans med samarbetspartners. Bolagets
patent varderas till anskaffningskostnaden for patentansékningar i respektive land vilket férutom
eventuell anskaffningskostnad for patentet, i huvudsak innefattar konsultkostnader, juridiska kostnader
och registreringsavgifter.

Bolaget bedémer att nyttjandeperioden for processanlaggningen ar atminstone 10 ar baserat pa den
beddmda tekniska utvecklingen. Men den faktiska nyttjandeperioden kan vara kortare eller langre &n 10
ar, beroende pa tekniska utvecklingen och konkurrenters agerande.

Om indikation pa& nedskrivning foreligger berdknas atervinningsvardet av de immateriella tillgangarna
genom berakning av nyttjandevardet, vilket kraver att vissa antaganden maste goras. Berakningarna
utgar fran kassaflédesprognoser baserade pa prognoser faststillda av ledningen for de kommande fem
aren. Som grund foér ledningens prognoser ligger de avsiktsforklaringar som finns med olika
samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att dessa avsiktsforklaringar inte resulterar i de intékter som
ledningen antagit vilket skulle kunna innebéra ett vasentligt nedskrivningsbehov av immateriella
anlaggningstillgangar.

Vardering av produkter i arbete

Bolagets produkter i arbete bestar av processanlaggningar som bygger pa den teknik som utvecklats
genom CASO 001. Bolaget har per 31 december 2016 en anlaggning placerad i Spanien (CASO 002)
och tva i Vasteras (CASO 003 och CASO 004). For anlaggningarna i Vasteras pagar per bokslutsdagen
viss omarbetning vilket innebar att anlaggningarna plockats ner for att under 2017 monteras upp pa ett
mer kommersiellt gdngbart satt. Vid varje bokslut gér ledningen en bedémning enligt lagsta vardets
princip vilket innebar att varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvédrde och
nettofdrsaljningsvarde.  Processanlaggningarna  har  per  bokslutsdagen  uppnatt  olika
fardigstallandegrad, men bolaget beddmer att samtliga processanlaggningar har ett
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nettoforsaljningsvarde i fardigt skick som overstiger nedlagda kostnader samt tilkommande kostnader
for fardigstallande. Produkter i arbete har darfor varderats till anskaffningsvarde. Kostnader for
testkorning och forandringar i anlaggningens utformning ingér endast i anskaffningsvardet till den del
anlaggningens prestanda férbattrats.

Vardering av aktier i dotterbolag

Om indikation p& nedskrivning av aktier i dotterbolag foreligger beraknas atervinningsvardet for aktier i
dotterbolag genom berdkning av nyttjandevarde vilket kraver att vissa antaganden maste goras.
Berakningarna utgar fran kassaflodesprognoser baserade pa prognoser faststallda av ledningen for de
kommande fem aren. Som grund for ledningens prognoser ligger de avsiktsforklaringar som finns med
olika samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att dessa avsiktsforklaringar inte resulterar i de intakter
som ledningen antagit vilket skulle kunna innebéra ett vésentligt nedskrivningsbehov for aktier i
dotterbolag.

Uppskjuten skattefordran och forlustavdrag

Bolaget har valt att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran avseende bolagets skattemassiga
underskott, d& det ar osakert nar i tiden dessa kommer att kunna utnyttjas. Uppbokning av uppskjuten
skattefordran kommer att ske nar det med rimlig sdkerhet kan antas att underskottsavdragen kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott.

Koncernens forlustavdrag utgors i forsta hand av forluster som uppstatt inom ramen for koncernens
nuvarande verksamhet. | vilken utstrackning moderbolaget Cassandra Oil AB kommer att kunna utnyttja
forlusterna fran tidigare ar och som ar relaterade till tidigare verksamhet ar pa grund av den betydande
agarforandring som skedde i samband med verksamhetsférandringen osékert. Koncernens
ackumulerade underskott uppgar till 198 885 till KSEK (168 399 KSEK) varav 74 892 KSEK (74 892
KSEK) avser Cassandra Oil ABs tidigare verksamhet.

De skattemassiga underskotten kan rullas vidare och har ingen férfallodag.
5 Segmentinformation

VD i moderbolaget Cassandra Oil AB ar koncernens hogste beslutsfattare. Koncernens verksamhet
bestar endast av ett segment vilket avser tillverkning och forsaljning av processanlaggningar for
utvinning av olja, gas samt kol och stalpulver ur kolvatehaltiga ravaror.

6 Ovriga externa kostnader

KSEK Koncernen Moderbolag

Ovriga externa kostnader 2016 2015 2016 2015
Fastighets- och lokalkostnader 3708 2076 66 20
Forbrukningsmaterial/inventarier 1402 2003 54 1
Forsaljningskostnader 76 1076 64 37
Forvaltningskostnader 3503 3770 3403 3551
Ovriga externa tjanster 7 263 6 404 2920 1669
Ovriga kostnader 2578 3890 761 778
Totalt 18 531 19 219 7 268 6 057
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7 Personal

Koncernen hade vid arets slut 13 (13) st anstallda.

Genomsnittligt antal anstallda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Léner, andra ersattningar
och sociala kostnader
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Loéner, andra ersattningar
fordelade mellan styrelse, VD
och dvriga anstallda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

| I6ner och andra erséattningar ingar
pensionskostnader med

KSEK
Erséttning till styrelse och VD

Erik Nerpin, styrelseordférande (tom 16 juni -15)
Johan Thorell, styrelseledamot (tom 16 juni -15)
Erik Hasselqvist, styrelseledamot (tom 16 juni -15)
Bjorn Hedberg, styrelseledamot

Finn Johnsson, styrelseordférande (fr 17 juni -15)
Bo Goran Ulfberg, styrelseledamot (fr 17 juni -15)
Anders Olsson, styrelseledamot (fr 17 juni -15)
Totalt

CASSANDRAOIL >

2016
Totalt Varav man
2
11 10
13 11
2016
Loner,
andra Sociala
ersattningar kostnader
1775 835
5451 2988
7 226 3823
2016
Styrelse
och Ovriga
VD anstallda
300 1475
0 5451
300 6 926
0 1280
2016
Grundlén/  Pensions-
Styrelse- Kostnad
arvode
0
0
0
100
150
50
0
300 0

2015
Varav
Totalt man
2 1
11 10
13 11
2015
Loner, andra Sociala
ersattningar kostnader
1969 711
6 156 2819
8 125 3530
2015
Styrelse och Ovriga

VD anstallda

450 1569
0 6 156
450 7725
0 892
2015
Grundldn/ Pensions-
Styrelsearvode Kosthad
75
50
50
100
75
50
50
450 0

Det finns inga avtal om pensioner fér ndgon av styrelseledaméterna. Anders Olsson som tilltratt den

27 augusti 2015 som verkstallande direktor tjanstgor pa konsultbasis, har tvd manaders uppsagningstid,
inget pensionsavtal. Det har inte under 2015 eller 2016 funnits ndgra avtal om bonus eller rorlig ersattning.
Under 2016 beslutades vid den ordinarie &rsstimman att ett incitamentprogram skulle instiftas. | detta har
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ratten att teckna optioner. Se sid 16.

Styrelseledamoterna och verkstéllande direktdren &r samtliga man.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2016

38




8 Ersattning till revisor
KSEK

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsuppdrag utéver
revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Totalt

9 Inkomstskatt

Avstamning mellan teoretisk
skattekostnad och redovisad skatt

KSEK

Resultat fore skatt

Skatt vid svensk skattesats om 22%
(22%)

Skatteeffekt av poster som &r gj
avdragsgilla / ej skattepliktiga

Ej skattepliktiga intakter

Ej avdragsgilla kostnader

Okning av skattemassigt underskott utan
motsvarande redovisning av uppskjuten
skattefordran

Redovisad skattekostnad

10 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader
KSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Aktiverade utvecklingskostnader

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2016

Koncernen
2016 2015
355 664
45 50
79 -
6 -
485 714
Koncernen
2016 2015
-35 427 -32 086
7794 7 059
0 0
-30 -175
-7 764 -6 884
0 0
Koncernen
2016 2015
32 490 32 490
32 490 32 490
-7 310 -4 061
-3 249 -3 249
-10 559 -7 310
21931 25180
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Moderbolag
2016 2015
355 664
45 50
79
6
485 714
Moderbolag
2016 2015
-13 402 -10 560
2948 2323
0 0
-20 -158
-2 928 -2 165
0 0
Moderbolag
2016 2015
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Aktiverade utvecklingskostnader utgérs av internt upparbetade kostnader fér utveckling avssende
processanlaggningarna CASO 001 (av modellen CASO 600) samt CASO 1500. Avskrivning
paborjades under 2013 d& modellen CASO 600 ansags ha natt stadiet att serietillverkning kunde
paborjas. Processanlaggningarna av modellen CASO 600 som darefter tillverkats redovisas som
Produkter i arbete, se not 13.

Patent Sverige

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvarden 11 770 11 770 - -
Arets anskaffningskostnad 2 400 0 - -

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvéarden 14 170 11 770 - -
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 648 -1471 - ;
Arets avskrivning -1 297 1177 . .
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3945 -2 648 - -
Utgaende redovisat varde 10 225 9122 - -

Patent Internationellt

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvarden 2 333 1033 - -
Arets anskaffningskostnad - 1300 . .

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2 333 2333 - -
Ingdende ackumulerade avskrivningar -341 -129 - -
Arets avskrivning 233 212 . .
Utgéende ackumulerade avskrivningar 574 -341 - -
Utgaende redovisat varde 1759 1992 - -

11 Materiella anlaggningstillgangar

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Ingadende anskaffningsvarden 1235 13 909 - -
Anskaffningar - 56 - -
Utrangeringar -26 -12 730 - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden 1209 1235 - -
Ingadende avskrivningar -547 -333 - -
Arets avskrivningar -219 -214 - -
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Utrangeringar 26 0 - -
Omrakningsdifferens -87 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -827 -547 - -
Utgaende redovisat varde 382 688 - -

12 Andelar i koncernféretag
(moderbolag)

Dotterbolagets namn Org.nummer Sate Kapital- Bokfort Bokfort

varde varde

andel 2016 2015

Cassandra Oil Technology AB 556865-4858 Vasteras 100% 345 000 315 000

Cassandra Oil Processing AB 556884-6488 Vasteras 100% 50 50
Wikt Security AB (Likviderat under

aret) 556551-9906 Mellerud 100% 0 213

Cassandra Oil Espafa, S.L B90104027  Sevilla 99,9% 6 979 6 979

Totalt 352 029 322 242

Styrelsen har utvarderat moderbolagets redovisade varden p& dotterbolagsaktierna. En prévning
(impairment test) har gjorts av de berdknade framtida kassafloden som bolaget kan erhalla utifran de
pagaende diskussioner som i dagslaget fors med bolagets potentiella kunder. Detta har foranlett att
styrelsen inte anser att det finns nagot nedskrivningsbehov utav vardet pd moderbolagets
dotterbolagsaktier kan forsvaras. Se aven not 4.

13 Produkter i arbete

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Produkter i arbete vid arets bérjan 52 722 39 004 - -
Under aret nedlagda kostnader 7 344 13718 - -
Produkter i arbete vid arets utgang 60 066 52722 - -

Koncernens produkter i arbete avser processanlaggningarna CASO 002 som ar placerad i Spanien
samt CASO 003 och CASO 004 som &r under produktion i Vasteras. Den forsta processanlaggningen
som koncernen utvecklade, CASO 001, samt utvecklingen av CASO 1500 ar redovisade som
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Se not 10.

14 Ovriga fordringar

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Skattefordringar 575 577 9 53
Ovriga fordringar 1166 1039 3 2
Summa 1741 1616 12 55

15 Likvida medel

Per den 31 december 2016 hade koncernen 364 (4 963) TSEK i likvida medel.
Det finns inga krediter utstallda pa koncernen.
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16 Eget kapital

Aktiekapitalet utveckling

CASSANDRAOIL >

Forandring Ack. aktie- Forandring  Ack. antal Kvotvéarde

Datum aktiekapital (kr) kapital (kr)  antal aktier aktier (kr)

Ing&ende balans Juli 2004 1086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 +1 086 682,16 2173364 +108 668216 217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 +2 991 230,78 5164595 +299 123078 516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 +0,90 5164 596 +90 516 459 600 0,01
Sammanlaggning December 2010 -— 5164596 -514 738068 1721532 3,00
Nyemission Mars 2012 +900 000 6 064 596 +300 000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital  April 2012 -4 043064 2021532 2021532 1,00
Apportemission April 2012 +23 339482 25361014 +23339482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 +1 010 766 26 371 780 +1 010766 26 371 780 1,00
Nyemission Maj 2014 +1 351 705 27 723 485 +1351705 27 723485 1,00
Nyemission Juni 2014 +791 153 28514 638 +791 153 28514 638 1,00
Nyemission Nov 2014 + 857143 29371781 +857143 29371781 1,00
Nyemission Okt 2015 +1 500 000 30 871 781 +1500 000 30871781 1,00
Nyemission Okt 2015 +3 000 000 33871781 +3 000000 33871781 1,00
TO3 inlosta Juni 2016 +41 33 871822 +41 33871822 1,00
Nyemission Aug 2016 +15054 124 48 925946 +15054 124 48 925 946 1,00
Nyemission Aug 2016 +5 403 888 54 329 834 +5403 888 54 329 834 1,00
Nyemission Aug 2016 +8 326 667 62 656 501 +8 326 667 62 656 501 1,00

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 62 656 501 SEK fordelat p& 62 656 501 aktier, med
kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt till andelar i
foretagets tillgangar, vinst och utdelning. Cassandra Oil AB har 2 142 858 utestaende
teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO4 ger rétt att senast den 30 april
2018 teckna en ny aktie for 70 SEK. Cassandra Oil AB har inga utestaende konvertibla skuldebrev
eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital. | ett incitamentsprogram gavs under 2016
ut 2 000 000 teckningsoptioner. Dessa medfor en réatt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden
frdn och med den 1 maj 2019 — 31 december 2019 for 5,25 kr per nytecknad aktie.

Moderbolaget har under aret lamnat 30 MSEK i aktieagartillskott till Cassandra Oil Technology AB.

Resultat per aktie:

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera arets vinst hanforligt till moderbolagets
aktieagare med det vagda genomsnittliga antal aktier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning motsvarar resultat per aktie fore utspadning eftersom de
teckningsoptioner som &r utestdende har en teckningskurs éverstigande aktiekursen pa balansdagen.

For ytterligare information géallande aktien se forvaltningsberattelsen.

Foérandring i eget kapital:
Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 62 656 501 SEK fordelat pa 62 656 501 aktier, med
kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie beréattigar till en rost. Samtliga aktier &ger lika réatt till andelar
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i foretagets tillgAngar, vinst och utdelning. Cassandra Oil AB har 2 142858 utestdende
teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO4 ger rétt att senast den 30 april 2018
teckna en ny aktie for 70 SEK. Cassandra Oll AB har inga utestdende konvertibla skuldebrev eller andra
instrument som kan omvandlas till aktiekapital. | ett incitamentsprogram gavs under 2016 ut 2 000 000
teckningsoptioner. Dessa medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med
den 1 maj 2019 — 31 december 2019 fér 5,25 kr per nytecknad aktie. Cassandra Oil AB har inga
utestdende konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Nyemissioner

Bolaget har under aret gjort tre nyemissioner. Den forsta nyemissionen gjordes som en
foretradesemission i augusti 2016 och beslutades av styrelsen med stod av arsstammans
bemyndigande. Under samma bemyndigande gjordes ocksd i augusti 2016 en andra
foretradesemission.

Efter beslut av extra bolagsstimma gjordes dessutom en riktad nyemission ocksa den i augusti 2016.
De tre emissionerna omfattade sammantaget 28 784 679 aktier och tillforde Cassandra QOil totalt cirka
43 MSEK fore emissionskostnader.

17 Forskott fran kunder

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick under 2012
avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten.Sevens Star har
for parternas rakning bildat ett bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med séate och
huvudkontor i Turkiet. Bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 fran Cassandra
Qil. Cassandra QOil och betalat forskott om totalt 19,2 MSEK. Mottagna férskott kommer att intaktsforas
vid leverans av processanlaggningen. Cassandra Qils kontraktuella atagande innebar att, givet vissa
villkor, leverera en processanlaggning. Nagon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stéllet for leverans
begara aterbetalning av forskottet foreligger inte.

18 Kortfristiga skulder

KSEK Koncernen Moderbolag
2016 2015 2016 2015
Personalrelaterade skulder 1013 916 275 273
Brygglan 9 000 10 500 8 500 10 500
Skuld till narstaende 123 4 302 123 4299
Ovriga kortfristiga skulder 177 301 109 0
10 313 16 019 9 007 15072

19 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Personalrelaterade skulder 1339 1728 323 342
Ovriga upplupna kostnader 1018 1056 738 432
Summa 2 357 2784 1061 774
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20 Finansiella intakter och kostnader samt nedskrivning av finansiella fordringar

Finansiella intakter och liknande
resultatposter

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Ranteintakter 142 2 - -
Summa 142 2 - -

Finansiella kostnader och liknande
resultatposter

KSEK Koncernen Moderbolag

2016 2015 2016 2015
Rantekostnader -4 100 -1760 -4 084 -1726
Summa -4 100 -1 760 -4 084 -1726

Bolaget har under tidigare ar lanat ut 6 353 TSEK till SEAB (samarbetspartnern i Irak). Nedskrivning av
ing&ende fordran gjordes med hela beloppet under tidigare ar. Aven arets utléning till SEAB har skrivits
ner till 0. Syftet med lanen under 2014 och 2015 har varit att bygga upp den lokala verksamheten pa
anlaggningen i Kirkuk.

21 Narstdendetransaktioner

Under perioden 1 januari 2016 — 31 december 2016 har Cassandra Oil redovisat fdljande
narstaendetransaktioner.

Ersattningar till narstdende innefattar foljande och har skett till marknadsmassiga villkor:

Erséttning till Thomas Concrete Group, dar Finn Johnsson &r ordférande, for hyra och administration
uppgéende till 61 TSEK.

Konsultarvode till Finn Johnsson 83 TSEK och styrelsearvode med 150 TSEK.

Konsultarvode till AO Consulting, dar Anders Olsson ar dgare, for uppdrag som VD uppgaende till 1 800
TSEK.

Genom en riktad emission, som beslutades av extrastamma 12 augusti 2016, erhoéll Anders Olsson
8 326 667 aktier till en kurs av 1,50 SEK. | emissionen ingick I6sen av 1&n 9 029 TSEK, ersattning for
garanti vid tidigare gjord foretradesemission 570 TSEK, forvarv av patent 2 400 TSEK, rantor pa lan 623
TSEK samt ett avdrag for |6pande héandelser -132 TSEK.

Per 31 december 2016 har bolaget en utestdende skuld till Anders Olsson uppgaende till 123 TSEK.
Cassandra Oil Technology har en laneskuld pa 500 TSEK till bolag dar Anders Olsson ar delagare.

Konsultarvode Ukon, dar Bo-Goéran Ulfberg ar agare, for uppdrag som mentor for foéretagsledningen,
uppgaende till 34 TSEK.

Konsultarvode for PeOl Consulting, déar Per Olsson &r &gare, for uppdrag som senior advisor,
uppgaende till 1 408 TSEK.

Ersattning for styrelsearvode till Bjorn Hedberg har uppgétt till 100 TSEK.

| incitamentprogrammet for styrelse och ledande befattningshavare har teckningsoptioner tecknats av
Finn Johnsson med 1 000 000 optioner, Anders Olsson 100 000, Bjorn Hedberg 100 000 samt Per
Olsson 50 000. Samtliga dessa har betalats med 0,15 SEK per teckningsoption vilket &ar tecknings-
optionens framraknade varde enligt Black & Scholes — modellen.
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22 Handelser efter balansdagen
Finansiella verksamheten

Som en foljd av att Cassandra Oil genomfort ett antal framgangsrika kvalitetsutvarderingar med
internationella oljeproducenter och som en del i en férdjupad samarbetsrelation har efter periodens
utgang ett finansieringsavtal ingatts. Ett konsortium med sate i London och Dubai avser att investera ca
3 mkr per manad genom lopande emissioner. Preliminar finansieringsram &r en investering i 22,5
miljoner nyemitterade aktier till en kurs av SEK 1,60 under en 12 manaders period. | och med detta
kommer det sammanlagda antalet aktier i Cassandra Oil AB vara 85 156 501 och de nyemitterade
aktierna att motsvara 26,4% av det totala antalet. Cassandra Oil kommer att tillféras ytterligare kapital
pa 36 mkr. Investeringen kan komma att 6kas eller minskas beroende pa hur samarbetet utvecklas.

Dessa emissioner sker lopande under styrelsebemyndigande fran arsstamman 25 april 2016 samt under
forutsattning av ett nytt bemyndigande vid &rsstamman 2017. Bolaget har hittills erhallit 2,5 MSEK som
kommer att kvittas mot aktier sa snart emissionerna ar genomférda.

Finansieringen bedoms tacka Cassandras lépande omkostnader under innevarande &ar samt
aterbetalning av utestdende brygglan.

23 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och dotterbolagen saknar eventualforpliktelser.
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Styrelsens och verkstéallande direktérens intygandemening

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for
koncernen och moderbolaget ger en rattvisande o©versikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 mars 2017

Finn Johnsson Bjorn Hedberg Anders Olsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot/
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 30 mars 2017.

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Cassandra Oil AB (publ.), org.nr 556526-6516

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2016.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 9-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och terfinns
pé sidorna 1-8. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den
information som identifieras ovan och 6verviaga om informationen i vasentlig utstriackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi 4ven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmarksamheten pé skrivningen i forvaltningsberattelsen
under rubriken "Fortsatt drift — Going concern” om att det finns vasentliga osidkerhetsfaktorer avseende bolagets
finansieringssituation som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga att fortsitta den planerade
verksamheten.

Bolaget behover tillforas rorelsekapital under den narmaste tolvménadersperioden for att kunna fortsétta den
planerade verksamheten. Bolaget har erhallit en avsiktsforklaring avseende fortsatt finansiering genom riktade
nyemissioner. Nyemissionerna har dnnu ej genomforts och finansieringen bedoms ddarmed vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande ej sidkrad.

Erhallandet av ytterligare rorelsekapital ar en forutsattning for att sdkerstélla koncernens likviditet och ddrmed
trygga fortsatt drift under 2017. I en situation dér koncernens fortsatta drift inte langre kan forutsittas foreligger
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risk for vasentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgdngar liksom av moderbolagets bokforda varden pa
fordringar pa dotterbolag och andelar i dotterbolag.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en riattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
pé fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ dn att gora négot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Cassandra Oil AB (publ.) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets
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bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersiattningsskyldighet
mot bolaget

* pédnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
arsredovisningslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberittelsen.

Goteborg den 30 mars 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqyvist
Auktoriserad revisor



Adresser

CASSANDRA OIL AB
Sjohagsvagen 14

721 32 Vasteras
Telefon 021 — 49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com
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