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INFORMATION OM ARSSTAMMA

Arsstimma i Cassandra Oil AB kommer att hallas mandagen den 10 juni 2013 i Stockholm. Kallelse
och 6vriga handlingar inf6r arsstimman finns tillgangliga p4 www.cassandraoil.com. For att delta
maste aktiedgare dels vara inford i eget namn i den av Euroclear AB Sweden férda aktieboken
mandagen den 3 juni 2013, dels anmila sig till Cassandra Oil senast mandagen den 3 juni 2013. Av
Aktiebolagslagen foljer att en aktiedgare som vill ndrvara via ombud maste presentera en skriftlig, av
aktiedgaren undertecknad och daterad fullmakt.

FINANSIELL INFORMATION

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:

6-manadersrapport (januari-juni 2013) publiceras 30 augusti 2013
9-manadersrapport (januari-september 2013) publiceras 30 november 2013
Bokslutskommuniké (januari-december 2013) publiceras 28 februari 2014



CASSANDRA OIL | KORTHET

Cassandra Oil ska producera olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver och metaller

ur kolvitehaltigt material, till exempel uttjanta bildéck, plastavfall, "oljesludge’, spillolja och pa sikt dven
oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Kirnan i Cassandra Oils teknologi utgdrs av den egenutvecklade
processanldggningen (i tidigare kommunikation bendmnd “reaktor”), som bryter bindningen mellan
kolvitekedjorna och dérigenom skapar litta fraktioner av olja. Teknologin ar patentskyddad och bygger pé en
termisk depolymerisering i kombination med friktion, virvelbdddsfunktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oil har tillverkat en forsta processanlaggning, som ér av modellen CASO 600. Idrifttagning har
genomforts och testkorning har inletts. Parallellt pagar tillverkning av en processanldggning av den storre
modellen CASO 1500. Cassandra Oil har dnnu inte startat kommersiell produktion av olja.Cassandra Oil har ett
beviljat svenskt patent (SE 0901600-7) och en internationell PCT-ans6kan (SE 2010/051452) under behandling.
Dérutover har tre nya patentansokningar lamnats in.

2012 FINANSIELL INFORMATION

Nedan angivna nyckeltal avser koncernens nya verksamhet som forvérvats per den 1 april 2012 och som bedrivs
genom dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB. Eftersom Cassandra Oil Technology AB inte existerade
under jamforelseperioden foljer av IFRS 3 Rorelseforviry, att inga jamforelsesiffror finns for 2011.

« Koncernens omséttning under helaret uppgick till 0,0 KSEK.

« Rorelseresultatet var -11 504 KSEK. Nettoresultatet uppgick till -11 465 KSEK eller -0,45 SEK per aktie.

« Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var -2 661 KSEK eller -0,11 SEK per aktie.

« Koncernens likvida medel uppgick vid helarets utgang till 23 443 KSEK.

« Eget kapital i koncernen uppgick vid helarets utgéng till 50 063 KSEK eller 1,95 SEK per aktie.
Koncernens soliditet var vid helarets utgdng 85,1 procent.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

o Cassandra Oil har avslutat idrifttagningsfasen och pabdérjat testkdrning av den forsta processanlaggningen.

« Cassandra Oil har beviljats tillstand for provdrift i Visterds och Helsingborg.

« Per Olsson tilltradde som ny verkstéllande direkt6r sedan Per Laine limnat befattningen pa egen begaran.

« Cassandra Oil offentliggjorde resultaten av en analys av olja som Cassandra Oil producerat vid de pagéende
testkorningarna av processanldggningen. Analysen utférdes av det oberoende analysforetaget VPdiagnose
i Visteras och avsag olja producerad av bilddck och olja producerad av blandat plastavfall. Analysresultaten
bekraftar att den olja som produceras kan anvindas som marin diesel (vanligen betecknad MDO,

Marin Diesel Oil).

« Cassandra Oil offentliggjorde dven resultatet av ett mindre test som genomforts avseende en typ av avfall
som PDVSA (Venezuelas statliga oljebolag) tillhandahallit. PDVSA:s kravspecifikation for det planerade
samarbetet med Cassandra Oil avser tre faktorer — att hoja API (ett métt pa oljans densitet) fran 8 till minst 12,
att minska mineralhalten med minst 40 procent samt att minska halten asphalten. Analysresultaten visar att
Cassandra Oil uppfyller samtliga faktorerna med bred marginal.



STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Den nuvarande styrelsen, med undantag for Erik Nerpin,
valdes vid den extra bolagsstimman den 9 mars 2012.
Samtliga ledaméter omvaldes vid drsstimman den 29 juni
2012. Erik Nerpin har varit styrelseledamot sedan 2009 och
ordférande sedan 2011. Styrelseledamoéternas aktieinnehav ar
angivna per den 31 december 2012.

Erik Nerpin

(f. 1961) Styrelseordforande sedan 2011

Jur. kand., LL.M. Advokat, partner i advokatfirman Kilpatrick
Townsend Stockton.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudagare
Aktieinnehav: 201 500 aktier

Magnus Nordin

(f. 1956) Styrelseledamot sedan 2012

Fil. kand., Master of Arts. VD i och medgrundare av Tethys
Oil AB. Tidigare VD i Lundin Oil AB och vice VD i Lundin
Petroleum AB.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudagare
Aktieinnehav: 70 815 aktier

Johan Thorell

(f. 1970) Styrelseledamot sedan 2012

Civilekonom. Verksam inom fastighetsforvaltning sedan
1996.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudagare
Aktieinnehav: 300 000 aktier

Eric Hasselqvist

(f. 1965) Styrelseledamot sedan 2012

Civilekonom. Verksam som styrelseledamot i bolag inom
IT och media. Styrelseledamot i bland annat Bahnhof AB
och STIM.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudéagare
Aktieinnehav: 0 aktier

Bjorn Hedberg

(f. 1944) Styrelseledamot sedan 2012

Civilekonom. Lang erfarenhet av internationella
industriprojekt och detaljhandel.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess huvudagare
Aktieinnehav: 111 532 aktier

Ledning

Per Olsson

(f. 1943) Verkstallande Direktor sedan 31 mars 2013
Civilingenjor, maskinteknik. Har bland annat varit verksam
15 ar inom Lantbrukskooperationen, huvudsakligen
med flodesoptimeringar samt dimensionering och
lokalisering av produktionsanlaggningar samt 20 ar som
managementkonsult med IT-intriktning, varav 10 r i
internationell verksamhet. Per Olsson dr bror till bolagets
grundare Anders Olsson.

Ej oberoende i forhéllande till bolaget.

Oberoende i forhallande till bolagets huvudégare.
Aktieinnehav: 3 500 aktier

Under 2012 var Per Laine Verkstillande Direktor.

Jonas Bark

(f. 1972) CFO, Vice VD

Civilekonom, MBA. Tidigare strategisk inképschef pa ABB
och dessforinnan verksam pa PricewaterhouseCoopers
och Bombardier.

Ej oberoende i forhéllande till bolaget.

Oberoende i forhallande till bolagets huvudégare.
Aktieinnehav: 0 aktier.

Anders Olsson

(f. 1945) Grundare och Senior Advisor (pa konsultbasis)
Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och Uppsala
Universitet. Verksam inom jordbruk och darefter uppfinnare
och entreprendr. Anders Olsson 4r bolagets huvudéagare med
ett innehav om cirka 30 procent av aktier och roster.
Aktieinnehav: 7 900 000 aktier.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB ir revisor i Cassandra Oil AB
och dess dotterbolag. Auktoriserade revisorn Klas Brand
(f. 1956) dr huvudansvarig revisor och har under 2012
eftertratt Lars Wennberg som huvudansvarig revisor.
Auktoriserade revisorn Linda Asplund ar medpaskrivande
revisor.



AKTIEINFORMATION

Cassandra Oils aktie &r listad p4 NASDAQ OMX First North med ticker CASO. Remium Nordic AB ér

Certified Adviser. Forsta handelsdag under den nya tickern var den 2 april 2012.

Remium Nordic var likviditetsgarant avseende handeln i Cassandra Oils aktie under 2012. Detta avtal har

upphort den 21 mars 2013 da Cassandra Oil bedomer att det inte ar n6dvandigt med en likviditetsgaranti

for att sakerstalla likviditet i Cassandra Qils aktie.

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgér till 26 371 780 SEK fordelat pa 26 371 780 aktier. Cassandra Oil har
inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev.

Datum Férandring  Ack. aktie- Férandring Ack. antal Kvotvérde
aktiekapital kapital (kr) antal aktier aktier
(kr)
Ingaende balans jul 2004 - 1086 682 108 668 216 0,01
Nyemission nov 2009 1 086 682,16 2173364 108 668 216 217 336 432 0,01
Nyemission nov 2010 2991 230,78 5164595 299123078 516 459 510 0,01
Nyemission dec 2010 0,90 5164 596 90 516 459 600 0,01
Sammanliaggning dec 2010 - 5164596 -514738 068 1721532 3,00
Nyemission mar 2012 900 000 6 064 596 300 000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital ~ apr 2012 -4 043 064 2021532 - 2021532 1,00
Apportemission apr 2012 23339482 25361014 23339482 25361014 1,00
Nyemission maj 2012 1010766 26371780 1010766 26 371780 1,00
Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Cassandra Oil ar beroende av ett antal
faktorer, saisom resultat, finansiell stillning, kassafldde och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig
lonsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de ndrmaste aren forvantas det
inte bli aktuellt med utdelning utan tillgingliga medel kommer att anvindas for Cassandra Oils expansion.

Fordelning av aktieinnehav

Storleksklasser per den 31 december 2012 Antal Andel av antal
aktieagare aktieagare

1- 500 5554 83,7%
501 - 1000 479 7,2%
1001 - 5000 436 6,6%
5001 - 10 000 71 1,1%
10 001 - 15 000 27 0,4%
15001 - 20 000 8 0,1%
20 001 - 57 0,9%
Totalt 6632 100%




Aktiedgare

31 December 2012 Antal aktier  Procent

Anders Olsson 7900 000 29,96
SIX SIS AG, W8IMY 7187977 27,26
UBS AG (Clients Accounts) 3769 900 14,30
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 496 328 1,88
Nordnet Pensionsforsikring 437736 1,66
Hummelbosholm Férvaltning AB 354073 1,34
JP Morgan Bank 220 384 0,84
Erik Nerpin 201 500 0,76
Angby Sportklubb 200 000 0,76
Skandinaviska Enskilda Banken S.A, W8IMY 169 879 0,64
Lars Anders Larsson 141 629 0,54
Summa de 10 storsta aktiedgarna 21079 406 79,9
Ovriga aktiedgare 5292374 20,1
Totalt 26 371 780 100,0

Killa: Euroclear Sweden AB samt for bolaget kdanda uppgifter

Aktieprisutveckling 2012

Killa: NASDAQ OMX

......



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Cassandra

Oil AB (publ) (med firmanamnet Factum Electronics
Holding AB under perioden 1 januari 2012-19 mars
2012), organisationsnummer 556526-6516, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning fér moderbolaget
och koncernen for verksamhetsaret 1 januari 2012-

31 december 2012.

Omstrukturering och verksamhetsférandring

Den 8 februari 2012 offentliggjordes ett forslag till
omstrukturering och verksamhetsfordndring innebarande
att verksamheten inom digitalradio som bedrevs genom
det heldgda dotterbolaget Factum Electronics AB skulle
overlatas till huvudagaren Paradise Digital & Co Ltd och att
bolaget genom apportemission skulle forvirva Cassandra
Oil Technology AB och dirmed @ndra koncernens
verksambhetsinriktning.

Vid extra bolagsstimma den 9 mars 2012 beslutades

att godkénna forslaget till omstrukturering och
verksamhetsférandring. Kopeskillingen for Factum
Electronics AB uppgick till 3 MSEK. Darutover tog koparen
6ver moderbolagets koncerninterna skuld till Factum
Electronics AB om ca 0,6 MSEK. Till ny styrelse valdes

Erik Nerpin (sedan tidigare styrelseledamot och ordférande),
Bjorn Hedberg, Magnus Nordin, Eric Hasselqvist och

Johan Thorell.

Forvirvet av Cassandra Oil Technology AB samt 6verlatelsen
av Factum Electronics AB verkstilldes per den 1 april 2012.
Som ett led i omstruktureringen genomfordes en nyemission
med foretradesritt for aktiedgarna fore forvarvet av
Cassandra Oil Technology AB. Nyemissionen, som omfattade
1 010 766 aktier till emissionskursen 8,20 SEK, fulltecknades
och tillférde bolaget ca 8,3 MSEK fore emissionskostnader.

I samband med omstruktureringen genomfordes en
sakutdelning av de tva dotterbolagen Rentunder Holding AB
och Blasieholmen Investment Group AB.

Koncernstruktur

Moderbolaget Cassandra Oil AB ir ett holdingbolag vars
verksambhet ér att utveckla dotterbolagens verksamheter samt
koncernen i 6vrigt.

Koncernen utgjordes vid ingangen av 2012 av moder-
bolaget (d& med firmanamnet Factum Electronics Holding
AB) och de tva heldgda dotterbolagen Factum Electronics AB
(556422-4532) och det vilande dotterbolaget Wkit Security
AB (556551-9906).

Efter genomford omstrukturering av koncernen med verkan
fran den 1 april 2012 utgdrs koncernen av moderbolaget
Cassandra Oil AB och de heldgda dotterbolagen Cassandra
Oil Technology AB (556865-4858), Cassandra Oil Processing
AB (556884-6488) samt det alltjamt vilande dotterbolaget
WEit Security AB.

Verksamhetens art och inriktning
Afférsidé

Cassandra Oils affdrsidé ér att producera olja och gas ur
material med hoga halter av kolvaten.

Cassandra Oil befinner sig i tidig fas och har dnnu inte inlett
kommersiell produktion av olja och gas.

Vision

Cassandra Oils vision 4r att bli den ledande teknologin for
miljémassigt hallbar utvinning av olja ur kolvétehaltigt avfall.

Affarsmodell

Cassandra Oil ska producera olja och gas samt kommersiella
biprodukter i form av kolpulver och metaller ur kolvitehaltigt
material, till exempel uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”
och spillolja. Cassandra Oil avser &ven att medverka vid
sanering av oljeutsldpp dér saneringen ar det priméara och
tillvaratagandet av oljan utgér en kommersiell biprodukt.
Dirutéver finns ett antal framtida marknader med stor
potential, bland annat utvinning av olja och ddelmetaller

ur elektronikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffrar och
oljesand.

Kérnan i Cassandra Oils teknologi utgors av den
egenutvecklade processanldggningen (i tidigare
kommunikation benamnd “reaktor”), som bryter bindningen
mellan kolvitekedjorna och dérigenom skapar latta fraktioner
av olja. Teknologin &r patentskyddad och bygger pa en
termisk depolymerisering i kombination med friktion,
virvelbdddsfunktion och katalysatoreffekt. Cassandra Oils
egenutvecklade processanlaggning kommer initialt att
tillverkas i tvd modeller, CASO 600 (600 kW) och CASO 1500
(1 500 kW).

Cassandra Oil har ett beviljat svenskt patent (SE 0901600-7)
och en internationell PCT-ansokan (SE 2010/051452)
under behandling. Darutéver har tre nya patentansékningar
lamnats in.

Cassandra Oil kommer att bedriva produktion av olja och gas
dels i egen regi, dels i joint ventures med partners.

Cassandra Oil kommer att kopa ravaran (kolvitehaltigt avfall)
fran bland annat renhallningsforetag, markégare samt foretag
som samlar in uttjanta dack enligt regler om producentansvar.
Cassandra Oil kommer att sélja den producerade oljan till
bunkerféretag (for vidareforsaljning som fartygsbrinsle) eller
direkt till slutanvdndare. Producerad gas kommer séljas till
slutanvéndare, i forsta hand som brinsle. De kommersiella
biprodukterna kolpulver och metaller, som utvinns vid
produktion av olja ur dack, kommer att siljas till bland annat
décktillverkare och anrikningsverk.



Koncernens operativa verksamhet under 2012
Bildandet av Cassandra QOil

Koncernens nuvarande verksamhet inleddes i borjan av 2012 da
Cassandra Oil Technology AB (dd med firman Eureka Oil AB)
forvirvade uppfinnaren Anders Olssons patent och know-how
genom en apportemission. Darutover ingicks ett avtal som

ger Anders Olsson ratt till royalty for varje processanldggning
som installerats och driftsatts. Royaltyn uppgar for modellen
CASO 1500 till 1 000 000 Euro per anldggning. Beloppet
utbetalas med en tredjedel vid firdig installation och inkdrning
av processanldggningen och med tva tredjedelar under en
femarsperiod, forutsatt att vissa villkor avseende produktion och
kapacitet uppfylls. Anders Olssons ritt till royalty &r begrdnsad
till totalt 100 miljoner Euro. I samband med forvirvet av patent
och know-how genomférdes en nyemission om 42 000 KSEK.
Cassandra Oil Technology AB blev dotterbolag till Factum
Electronics Holding AB och dirigenom listat pa First North
genom ett omvint forvarv med verkan fran den 1 april 2012. I
samband ddrmed genomférdes en nyemission om 8 245 KSEK.

Tillverkning av processanlaggningar

Cassandra Oil tillverkade under aret en processanliggning

av modell CASO 600. Efter tillverkningen inleddes
idrifttagningsfasen dé processanlaggningens olika delfunktioner
samt reglering av dessa via det automatiska styrsystemet
verifieras. Som ett forsta steg testades elmotordrift samt
tillhorande varvtalsreglering och transmission till reaktoraxel
och rotor. Som nésta steg foljde verifiering av hydraulsystem
med reglering av materialinmatning, restproduktutmatning
samt kondenseringssystem. Det sista steget var verifiering av
styrsystemet och reglering av en komplett process. Efter godkand
idrifttagning har under 2013 idrifttagningsfasen overgatt i
testkorningsfasen, da reglering av processen trimmas in efter de
material, t ex kasserade bilddck och plastavfall, som Cassandra
Oil avser anvédnda for att producera olja.

Dirutover paborjades under aret tillverkning av en
processanlidggning av modell CASO 1500 som inte var fardig vid
arets utgang.

Processanldggningarna tillverkas hos Sjolanders Mekaniska i
Visteras dar Cassandra Oil har sitt huvudkontor.

Industriella samarbetsavtal

Cassandra Oil ingick under éret avtal med NSR Produktion

AB, ett dotterbolag till Nordvistra Skidnes Renhallnings AB
("NSR”), om att Cassandra Oil ska etablera verksamhet pa NSR:s
anldggning i Helsingborg. Avsikten ér att Cassandra Oils forsta
processanldggning av den stérre modellen, CASO 1500, ska
installeras i Helsingborg.

Cassandra Oil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens
Star”), med bas i Turkiet, ingick i september 2012 ett avtal om
att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Férenade
Arabemiraten och for vidare expansion i Mellanostern.

Avtalet baseras pi att parterna ska bilda ett gemensamt,
50/50-agt bolag med site och huvudkontor i Turkiet. Bolaget ska
bestilla en processanlidggning av modell CASO 600 fran

Cassandra Oil med finansiering som tillhandahalls av Sevens
Star. Sevens Star har under 2013 erlagt forskott for parternas
gemensamma bolags rakning till Cassandra Oil om totalt ca

7,9 MSEK avseende bestillning av en processanlaggning av
modell CASO 600 och ska enligt 6verenskommen betalningsplan
erlagga ytterligare ca 20 MSEK i forskott fore leverans av den
forsta processanlaggningen.

Bolaget ska enligt avtalet ha exklusivitet avseende Turkiet

och Férenade Arabemiraten. Exklusiviteten forutsétter att
Bolaget koper, och Cassandra Oil kan leverera, ytterligare nio
processanldggningar av modell CASO 600, varav tre under
2013 och sex under 2014. Bolaget ska &ven ha fortur att delta i
Cassandra Oils 6vriga projekt i Mellandstern.

Pagaende forhandlingar om industriella
samarbetsavtal

Utéver ovan redovisade avtal med NSR och Sevens Star for
Cassandra Oil férhandlingar avseende ytterligare internationella
etableringar och samarbeten. Cassandra Oils mélséittning &r en
internationell lansering sa snart idrifttagande och testkérning
genomforts. Langst framskridna ar forhandlingarna avseende
etableringar i Venezuela, Irak, Norge och Spanien.

Det ska framhéllas att det inte kan garanteras att de pagaende
avtalsférhandlingar som beskrivs nedan kommer att leda

till avtal. Om avtal kommer till stind kan det inte heller
garanteras att bada parterna kommer att uppfylla avtalet pa
satt ar tankt. P4 Cassandra Oils sida kan dr6jsmél uppkomma
avseende t ex leverans och funktion av processanlidggningarna.
P& motpartens sida kan drojsmél uppkomma avseende t ex
finansieringsataganden och miljétillstand

Cassandra Oil och Venezuelas statliga oljebolag PDVSA
(Petroleos de Venezuela, S.A.) for forhandlingar om att efter
slutforandet av den pagaende test- och dokumentationsfasen
sdtta upp ett gemensamt bolag som initialt ska kunna producera
1.000 fat olja per dag och till vilket Cassandra Oil i forsta fasen
ska leverera sex reaktorer av modellen CASO 600. Samarbetet
ror initialt processande av tjock olja.

Cassandra Oil och det irakiska oljeministeriet for langt

gangna férhandlingar om att Cassandra Oil ska etablera sig

i Irak och processa oljesludge och spillolja. Detta utgor ett

stort och angeldget miljéproblem som for att kunna atgérdas
kraver att Cassandra Oil pa sikt etablerar ett betydande antal
processanldggningar i Irak. For Cassandra Oils del innebér
projektet en finansiell potential utover det vanliga, men &ven
med motsvarande risk. For att minimera riskerna forhandlar
Cassandra Oil parallellt med en finansiell institution som
forklarat sig vara beredd att lanefinansiera hela projektet mot en
dgarandel i ett gemensamt bolag (JV-bolag). Cassandra Oil skulle
ha en dgarandel i och sélja processanldggningar till JV-bolaget,
men kommer inte lamna borgensférbindelser eller andra
sdkerheter for JV-bolagets 1an och skulle saledes inte behova bara
det finansiella ansvaret for projektet.

Cassandra Oil for férhandlingar med Gangst6 Transport AS
avseende etablering av ett joint venture i Norge. Ingéende av
ett joint venture-avtal dr villkorat av att Gangsté Transport
genomfor en finansiering av det gemensamma JV-bolaget

I Spanien f6r Cassandra Oil forhandlingar med flera olika
potentiella partners. Avsikten 4r att etablera ett eller flera joint



ventures med primdr inriktning pa processande av plastavfall
och bildéck.

Personal

Medelantalet anstdllda under aret uppgick till 8 personer.
Vid arsskiftet uppgick antalet anstéllda till 10, varav ingen
deltidsanstalld.

Miljofragor

Cassandra Oils verksambhet ar foremél for en omfattande
miljorattslig reglering, som detaljstyr produktion, leverans
och transport av avfall och olja. Cassandra Oil beviljades
under aret tillstand for provdrift i Eskilstuna. I bérjan av
2013 erholls tillstand for provdrift dven i Helsingborg och
Visteras. Cassandra Oil har ddrmed samtliga tillstand
som for ndrvarande behovs i verksamheten. I takt med att
verksamheten expanderar kommer Cassandra Oil bli alagt
att uppritta miljokonsekvensbeskrivningar, riskanalyser,
inritta egenkontroll och liknande atgirder for att erhalla och
uppritthalla for verksamheten erforderliga tillstind.

Koncernens finansiella verksamhet under 2012

Redovisningseffekter av verksamhets-
forandringen

Vid den apportemission varigenom Cassandra Oil AB

(déd med firmanamnet Factum Electronics Holding AB)
forvarvade Cassandra Oil Technology AB erholl Cassandra
Oil Technology ABs aktiedgare aktier motsvarande ca 92
procent av aktiekapitalet i Cassandra Oil AB. Eftersom

den forvirvade verksamhetens dgare ddrigenom erholl

ett bestimmande inflytande 6ver den nya koncernen har
transaktionen redovisats enligt reglerna for “omvinda
forvarv” i IFRS 3. Koncernredovisningen ar upprittad i
enlighet med denna ekonomiska innebérd av transaktionen.
Det forvirvande bolaget Cassandra Oil AB (tidigare

Factum Electronics Holding AB) ér legalt moderbolag och
koncernredovisningen publiceras i Cassandra Oil ABs namn,
men koncernredovisningen &r de facto en fortsittning pa
Cassandra Oil Technology ABs finansiella rapportering.

Cassandra Oil Technology AB bildades i september 2011
och bedrev ingen verksamhet forrén i inledningen av 2012.
I arsredovisningen anges darfor inga jamforelsesiffror for
2011. Den tidigare verksamheten (som bedrevs genom
dotterbolaget Factum Electronics AB) har 6verlatits per
den 1 april 2012 och ingar inte i koncernens resultat- och
balansrikning for 2012.

Omsaéttning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till 0,0 KSEK.
Rorelseresultatet var -11 504 KSEK.

Nettoresultatet uppgick till -11 465 KSEK eller -0,45 SEK
per aktie.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var -2 661 KSEK
eller -0,11 SEK per aktie. Koncernens likvida medel uppgick
vid drets slut till 23 443 KSEK.
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Eget kapital och soliditet

Eget kapital uppgick vid arets slut till 50 063 KSEK eller
1,95 SEK per aktie. Koncernens soliditet var vid arets slut
85,1 procent.

Moderbolagets verksamhet under 2012 (2011)

Omsittning och resultat

Omsittningen uppgick till 600 KSEK (283 KSEK).
Rorelseresultatet var MSEK -3 551 KSEK (-2 163 KSEK).
Nettoresultatet var -5 218 KSEK (-30 678 KSEK).

Finansiell stéllning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgéngen av
rakenskapsaret till 779 209 KSEK (4 032 KSEK).
Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgéngen av
rakenskapsaret till 9 241 KSEK (83 KSEK).

Moderbolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar
under aret.

Fortsatt drift — Going Concern

Styrelsen bedomer fortlopande koncernens likviditet och
finansiella resurser bade i det korta och ldngre perspektivet.

I samband med arsredovisningens upprittande har styrelsen
att sdrskilt bedoma denna fraga ur ett tolvmanadersperspektiv
(fragan om fortsatt drift, going concern).

Vid denna forvaltningsberittelses upprattande bedriver
Cassandra Oil testkorning och intrimning av den forsta
processanldggningen. Testkérningsperioden har visat att
processanldggningens kirnteknologi fungerar planenligt och
att den olja som producerats haller hog kvalitet. Intrimningen
av processanlaggningens in- och utmatningssystem for

avfall respektive olja har ddremot kréavt mer tid 4n forvéntat,
framfor allt beroende pa langa leveranstider p4 komponenter
och att den kringutrustning som anvénts vid testkérningarna
inte kunnat hantera tillrackliga volymer. De faktorer som
orsakat forseningarna har dock inte indikerat négra problem
som inte gétt att 19sa fortlopande.

Det star saledes klart att det d&nnu édterstar ett antal nya tester
att genomf6ra och nya tekniska problem att l6sa innan de
risker, som anvidndning av nya teknologier alltid 4r férenade
med, kan betraktas som eliminerade. Innan denna punkt

ar nadd ligger det i sakens natur att det inte &r mojligt att
med exakthet bedoma nér eller ens om processanliggningen
kommer vara klar for kommersiell produktion av olja och gas
under tolvmanadersperioden.

Cassandra Oil behover tillforas mer rorelsekapital under
tolvmanadersperioden. Samarbetspartnern Sevens Star

har hittills erlagt totalt ca 7,9 MSEK i f6rskott for parternas
gemensamma bolags rakning och ska enligt 6verenskommen
betalningsplan erldgga ytterligare ca 20 MSEK i forskott

fore leverans av den forsta processanlaggningen.

Styrelsen bedomer att dessa medel ticker Cassandra Oils
rorelsekapitalbehov dven om det skulle bli n6dvéandigt

att dgna hela tolvmanadersperioden at testkérning och
intrimning av processanliggningen. Det skulle diremot bli



nodvindigt att senareldgga tillverkningen av ndsta generation
processanldggningar.

Om déremot de avtalade forskottsbetalningarna av nagot
skal skulle utebli, helt eller delvis, maste Cassandra Oils
rorelsekapitalbehov tickas pa annat sitt. Om orsaken

till uteblivna betalningar skulle vara hénforlig till

Sevens Stars betalningsférmaga, har Cassandra Oil flera
handlingsalternativ med andra potentiella partners som
kan trdda i Sevens Stars stille. Om diremot orsaken

till uteblivna betalningar skulle vara hinforlig till i dag
oférutsedda problem med Cassandra Oils teknologi, och
darmed Sevens Stars betalningsvilja, torde det ndrmast

till hands liggande alternativet for Cassandra Oil vara att
genomfGra en nyemission, for att i egen regi och utan Seven
Stars kunna identifiera och lsa problemen. Mot bakgrund
av att Cassandra Oil har begransade fasta kostnader, saknar
lan och har en férhéllandevis liten personalorganisation med
korta uppsagningstider, skulle 4&ven en mindre nyemission

i kombination med besparingsétgarder kunna forldnga
Cassandra Oils finansiella uthallighet vasentligt.

Styrelse och bolagsledning
Styrelsens sammanséttning

Moderbolagets styrelse utgjordes under perioden

1 januari - 9 mars 2012 av Erik Nerpin (styrelseordférande),
Christopher Chenin och Patrik Olsson (tillika Verkstillande
Direktor).

Under perioden 10 mars - 31 december 2012 utgjordes
styrelsen av Erik Nerpin (styrelseordférande), Eric
Hasselqvist, Bjorn Hedberg, Magnus Nordin och Johan
Thorell. For presentation av styrelsens ledamoter, se sidan 5.
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Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under éret haft fem protokollférda
styrelsemoten. Styrelsearbetet har fokuserat pa fragor
avseende tillverkningen av bolagets forsta processanlaggning,
finansiering samt avtal med samarbetspartners. Fyra
ledamaoter har deltagit vid samtliga styrelseméten. En ledamot
har deltagit vid fyra styrelseméten.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utéver vad som foljer av lag,

av styrelsens arbetsordning som reglerar styrelsens
arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehéller
ocksa instruktioner for verkstallande direktoren. Styrelsen
ser arligen Gver arbetsordningen och faststiller den genom
styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt nagot styrelseutskott utan samtliga
fragor behandlas och beslutas av styrelsen i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststallt
attestinstruktioner och andra reglementen, vilka ses 6ver
arligen. Uppfoljning sker genom att styrelsen far lpande
rapporter avseende resultatutveckling och likviditet. I
samband med kvartalsboksluten gar styrelsen dven igenom
de enskilda dotterbolagens finansiella stéllning.



Aktiedata och bolagsstyrning
Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i moderbolaget uppgick vid arets ingéng till
5 164 596 SEK fordelat pa 1 721 532 aktier, envar aktie med
kvotvardet 3 SEK.

Vid apportforvirvet av Cassandra Oil Technology AB
emitterade moderbolaget 23 339 482 aktier. I samband
med omstruktureringen och verksamhetsférandringen
genomforde moderbolaget tva nyemissioner med kontant
betalning av 300 000 respektive 1 010 766 aktier. Vid den
extra bolagsstimman den 9 april 2012 beslutades om
minskning av aktiekapitalet for forlusttickning. Darigenom
minskade aktiens kvotvirde till en (1) SEK.

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget

26 371 780 SEK fordelat pa 26 371 780 aktier, envar aktie
med kvotvérdet en (1) SEK . Varje aktie berittigar till en rost.
Samtliga aktier dger lika ritt till andel i foretagets tillgangar,
vinst och utdelning.

Den enda aktiedgaren som dgde minst en tiondel av aktierna
per den 31 december 2012 var Anders Olsson (grundare av
Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med 30 procent av
aktiekapital och roster. Cassandra Oil har inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra
instrument som kan omvandlas till aktiekapital. Ytterligare
information om aktien och aktiedgarna dterfinns i avsnittet
“Aktieinformation’, se sidan 6.

Marknadsnotering av aktien

Aktien i Cassandra Oil AB handlas p4 NASDAQ OMX First
North med kortnamn CASO. Fore verksamhetsférandringen
och namnbytet till Cassandra Oil AB var aktiens kortnamn
FACT. Remium Nordic AB var Certified Adviser.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 6 632 per den
31 december 2012.

Bemyndigande om nyemission

Vid arsstimman 2012 beslutades att bemyndiga styrelsen

att vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till
nistkommande arsstimma besluta om nyemission av aktier
mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport
eller kvittning samt att ddrvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesritt. Syftet med bemyndigandet och skilet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
anskaffning av kapital for expansion, foretagsforvarv och for
bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges
ut med stod av bemyndigandet far inte dverstiga 10 procent
av antalet aktier.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas pA NASDAQ OMX First
North och bolaget har séledes ingen skyldighet att folja
Svensk kod for bolagsstyrning.
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Valberedning

Arsstimman 2012 utsag inte nagon valberedning.

Arsstimman

Arsstimman ar bolagets hogsta beslutande instans.
Moderbolagets drsstimma kommer att dga rum i
Stockholm den 10 juni 2013.

Ovriga upplysningar
Riskanalys

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika risker.
Koncernens riskanalys och riskhantering beskrivs i not 3.

Tvister

Bolaget Roil Trade s.r.o. i Bratislava, Slovakien har tillskrivit
Cassandra Oil med pastaende om att Cassandra Oil begar
patentintrang i det slovakiska bolagets patent. Cassandra Oil
har avvisat pastdendet som bedoms vara grundlost.

I 6vrigt ar Cassandra Oil inte part i ndgot rattsligt forfarande
och det foreligger savitt styrelsen kdnner till inte nagra
omstiandigheter som skulle kunna medfora att krav kan
framstillas mot Cassandra Oil som skulle kunna fd nagon
betydande effekt pa Cassandra Oils finansiella stallning.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

o Cassandra Oil har avslutat idrifttagningsfasen och paborjat

testkorning av den forsta processanliggningen.

Cassandra Oil har beviljats tillstand f6r provdrift i Vasterés

och Helsingborg.

Per Olsson tilltradde som ny verkstéllande direkt6r sedan

Per Laine lamnat befattningen pa egen begiran.

Cassandra Oil offentliggjorde resultaten av en analys

av olja som Cassandra Oil producerat vid de pagaende

testkdrningarna av processanlaggningen. Analysen utférdes

av det oberoende analysforetaget VPdiagnose i Visteras och
avsag olja producerad av bildédck och olja producerad av
blandat plastavfall. Analysresultaten bekriftar att den olja
som produceras kan anvindas som marin diesel (vanligen
betecknad MDO, Marin Diesel Oil).

« Cassandra Oil offentliggjorde dven resultatet av ett mindre
test som genomforts avseende en typ av avfall som
PDVSA (Venezuelas statliga oljebolag) tillhandahallit.
PDVSA:s kravspecifikation for det planerade samarbetet
med Cassandra Oil avser tre faktorer — att héja API (ett
matt pd oljans densitet) fran 8 till minst 12, att minska
mineralhalten med minst 40 procent samt att minska
halten asphalten. Analysresultaten visar att Cassandra Oil
uppfyller samtliga faktorerna med bred marginal.



FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och Verkstillande Direktoren foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 745 577 KSEK
varav arets resultat -5 218 KSEK 6verfors i ny rikning och att ingen vinstutdelning limnas. Resultatet for
koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid rikenskapsarets slut framgar av
efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser samt tillhérande noter.

Balans- och resultatrakningar kommer att faststillas vid arsstimman den 10 juni 2013. Styrelsen och
Verkstillande Direktoren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning
och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild
av moderbolagets stallning och resultat. Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i
koncernen star infor.

Stockholm den 17 maj 2013

Erik Nerpin Eric Hasselqvist Bjorn Hedberg
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Nordin Johan Thorell Per Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande direktor
Revisorspéteckning

Vir revisionsberittelse avviker fran standardutformningen och har avgivits den 20 maj 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Linda Asplund
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

Rorelseintikter

Nettoomsittning
Summa intékter

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intdkter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Forlust vid forséljning av dotterbolag
Valutakursvinst

Valutakursforlust

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt
RESULTAT

Ovrigt totalresultat
TOTALRESULTAT

Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare
TOTALRESULTAT

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK

NYCKELTAL

Omsittning per anstilld, MSEK
Genomsnittligt antal aktier under édret, tusental
Antal aktier vid drets utgang, tusental
Omsittning per aktie, SEK

Rorelsemarginal

For definitioner av nyckeltal, se sidan 24

Not 2012
1 apr-31 dec

6,8 -6 344
7 -5113
-47

-11 504
-11 504

321

-290
28
-18
39

-11 465

-11 465

-11 465

-11 465
-11 465

-0,45

-0,45

2012

25612

26372

0,0

neg
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KONCERNENS BALANSRAKNING OCH
TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK Not 2012
31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 19 940
Patent Sverige 10 11616
Patent internationellt 10 719
Summa immateriella anldggningstillgangar 32275
Materiella anldggningstillgangar 9 634
Summa anlidggningstillgangar 32909
Ovriga fordringar 2377
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 102
Likvida medel 12 23 443
Summa omsittningstillgangar 25922
SUMMA TILLGANGAR 58 831

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 26 372
Ovrigt tillskjutet kapital 100 897
Balanserat resultat -77 206
Summa eget kapital 13 50 063
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4437
Aktuella skatteskulder 122
Ovriga skulder 1852
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2357
Summa kortfristiga skulder 8768
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 831
NYCKELTAL 2012
SOLIDITET 85,1%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 25612
Antal aktier vid arets utgang, tusental 26372
Likvida medel per aktie, SEK 0,92
Borskurs vid arets slut, SEK 32,70
Kurs/eget kapital 17,23
Borsvirde vid érets slut, KSEK 862 364

For definitioner av nyckeltal, se sidan 24
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

KSEK Not Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Summa
kapital tillskjutet reserver resultat eget
kapital kapital
Insatt aktiekapital vid bolagets bildande 50 - - - 50
Arets resultat - - - -11465  -11465
Summa totalresultat 50 - - -11465 -11415
Transaktioner med dgare
Apportemission patent 13.1 450 9550 - - 10 000
Nyemission Cassandra Oil Technology 13.2 145 41 855 - - 42 000
Omvint forvirv Cassandra Oil Technology 14 24716 42 257 - - 66973
Emissionskostnad 14 - - - -63791  -63791
Foretradesemission 13.3 1011 7235 - - 8246
Avyttring av verksamhet genom utdelning 13.4 - - - -1950 -1950
Summa transaktioner med dgare 26322 100897 - -65 741 61478
Eget kapital per 31 december 2012 26372 100897 - -77 206 50 063
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallna réntor

Betalda rantor

Ovriga finansiella poster

Avskrivningar

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Okning av kortfristiga fordringar

Okning av leverantdrsskulder

Okning av dvriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Aktiverade utvecklingskostnader under aret
Kostnader for patent under aret

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar

Overtagen kassa i samband med omvint forvirv
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning av verksamhet till aktiedgare
Nyemission Cassandra Oil Technology
Foretradesemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflode

Likvida medel vid bolagets bildande
Likvida medel vid arets slut

Nyckeltal

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
per aktie, SEK

For definitioner av nyckeltal, se sidan 24

2012
1 apr-31 dec

-11 504
321

-2

-280

47

-11 418

-2478
4322
6913

-2 661

-19 940
-2335
-680
714

-22241

-1 950
42 000

8245
48295

23 393

50
23443

2012
-0,11
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK Not 2012 2011
Rorelseintikter

Nettoomsittning 17 600 282
Summa intdkter 600 282
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 6,8 -3576 -1132
Personalkostnader 7 -568 -1311
Avskrivningar -0 -3
Ovriga rorelsekostnader -7 -
Summa rorelsekostnader -4 151 -2 446
Rorelseresultat -3 551 -2164

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter och liknande resultatposter 29 3
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -6 -30
Resultat fran andelar i koncernforetag 15 - -28 488
Resultat fran forsiljning av dotterbolag 16 -1690 -
Finansnetto -1667 -28 515
Resultat fore skatt -5218 -30 679
Skatt - -
TOTALRESULTAT -5218 -30 679
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

11

12

13

20

2012
31 dec

773 463
773 463

768
37

9241
10 046

783 509

26372
7260

33632

773 963
-28 386
745 577

779 209

3446
854
4300

783 509

2011
31 dec

4613
4620

229
25

83
337

4957

5165
7 260

12 425

16 868
-25261
-8 393

4032

20
611
294
925

4957



MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

KSEK

Ingaende balans per 1 januari 2011
Avyttring av verksamhet genom utdelning
Arets resultat

Eget kapital per 31 december 2011

Arets resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med dgare
Foretradesemission
Apportemission

Avyttring av verksamhet genom utdelning
Indragna aktier till fritt eget kapital
Summa transaktioner med dgare

Eget kapital per 31 december 2012

Not

13.5

13.3
14
13.4

Bundet eget kapital

Aktie-
kapital

5165

5165

5165

1911
23339

-4 043
21207
26372
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Reserv-
fond

7 260

7 260

7 260

7 260

Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat
fond resultat
16 868 8 166
-2749
-30 678
16 868 -25 261
- -5218
16 868 -30479
7 235 -
749 861 -
- -1950
- 4043
757 095 2093
773 963 -28 386

Summa
eget kapital

37 459
-2749
-30678
4032
-5218
-1186

9146
773 200
-1950

780 395
779 209



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2012
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -3551
Erhéllna réntor 29
Betalda rantor -6
Avskrivningar/utrangeringar 7
Kassaflode fran den l16pande verksamheten fore -3521

fordndring i rorelsekapital

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar -551
Forandring av leverantorsskulder -20
Foriandring av skulder till koncernfoéretag 3446
Forrandring av 6vriga kortfristiga skulder 559
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -87

Investeringsverksamheten
Nybildning av dotterbolag -50

Kassaflode fran investeringsverksamheten -50

Finansieringsverksamheten

Utdelning av verksambhet till aktiedgare -1950
Forsiljning av dotterbolag 2100
Foretridesemission 9145
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9295
Kassaflode 9158
Likvida medel vid arets borjan 83
Likvida medel vid arets slut 9241
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2011

-2163
3

-30

3
-2187

39

-67

-1 661
-147
-4 023

-4 023

4106
83






DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Omsittning per anstilld

Nettoomsittning dividerat med medelantalet anstillda

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har beréiknats enligt IAS33, varvid berdkningarna utforts
utifrdn en matematisk justering av det historiska antalet utestdende aktier i Cassandra Oil AB - baserat pa
fondemissionselementet/underkursen i foretagets foretradesemission i maj 2012 - samt utifran en tidsméssig
viktning av det justerade antalet aktier for tiden fore foretraidesemissionen och det faktiska antalet aktier for
tiden efter foretradesemissionen.

Antal aktier vid arets utging

Antal registrerade aktier per sista borsdag fore 31 december

Omsittning per aktie, SEK

Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den 16pande verksamheten per aktie

Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till nettoomséttningen

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning

Likvida medel per aktie

Likvida medel dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier

Borskurs vid periodens slut

Officiell borskurs per sista borsdag fore den 31 december

Kurs/eget kapital

Totala borsvirdet i relation till eget kapital

Borsvirde vid periodens slut

Officiellt borsvirde per sista borsdag fore den 31 december
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NOTER

Not 1. Generell information

Cassandra Oil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt
foretag som med hjélp av ny teknik ska producera olja och
gas ur kolvitehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall,
“oljesludge’;, spillolja och pé sikt dven oljesand, oljeskiffer

och elektronikskrot. Cassandra Oil har sitt huvudkontor i
Visteras. Adress Sjohagsvégen 14, 721 32 Visteras.

Tel 021-49 53 220. Styrelsen har sitt site i Stockholm.
Cassandra Oils aktie ér listad pA NASDAQ OMX First North
med kortnamn CASO. Remium Nordic AB ér bolagets
certified adviser.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2012 av
moderbolaget Cassandra Oil AB samt dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil
Processing AB (100%) samt Wkit Security AB (100%).

Not 2. Redovisningsprinciper

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Acccounting Standards Board (IASB)

samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom

de har godkints av EG-kommissionen for tillimpning

inom EU. Anskaffningsvirdemetoden tillimpas.

Vidare har arsredovisningslagen (ARL) och Réadet for
finansiell rapportering utgiven rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats.

Moderbolaget har upprittat drsredovisningen enligt ARL och
Radet for finansiell rapportering utgiven rekommendation
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.15
nedan anges vilka sarskilda redovisningsprinciper som ar
tillimpliga for moderbolaget. I 6vrigt redovisas moderbolaget
enligt samma principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillforlitligt
och jamforbart sitt ge en réttvisande bild av koncernens

och moderbolagets finansiella stdllning, finansiella resultat
och kassafloden. Att uppritta rapporter i overensstimmelse
med IFRS kraver anvindning av redovisningsmassiga
uppskattningar. Vidare krévs att koncernledningen och
styrelsen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av
foretagets redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

a) Nya och indrade standarder som tillimpas av

Koncernen 2012

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen
ar obligatoriska for det rakenskapséar som borjade 1 januari
2012 har haft ndgon vasentlig inverkan pa Koncernen.
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b) Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har tritt i kraft och som inte har
tillimpats i fortid av koncernen.

Under rikenskapsaret 2012 har koncernen inte tillimpat
négra standarder, andringar eller tolkningar i fértid. Vid
upprattandet av koncernredovisningen per den 31 december
2012 har ett antal standarder och tolkningar publicerats
vilka dnnu inte tratt i kraft. Nedan féljer en beskrivning av
de kommande principindringar som bedéms kunna fa en
péverkan pa koncernens rdkenskaper.

IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger pa

redan existerande principer da den identifierar kontroll som
den avgorande faktorn for att faststilla om ett foretag ska
inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare
vagledning for att bista vid faststallandet av kontroll nir detta
ar svart att bedoma. Koncernen avser att tillimpa IFRS 10 for
det rakenskapsar som borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte
utvirderat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, joint arrengements,
intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.
Koncernen avser att tillimpa IFRS 12 f6r det rakenskapsar
som borjar 1 januari 2014 och har dnnu inte utvirderat den
fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu
inte har tratt i kraft, vantas ha nagon visentlig inverkan pa
koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB
(moderbolaget) och samtliga bolag i vilka detta vid
rakenskapsérets utgang, direkt eller indirekt, 4gde mer 4n
50 procent av rostetalet for samtliga aktier och andelar - per
den sista december 2012 Cassandra Oil Technology AB
(100%), Cassandra Oil Processing AB (100%) samt

WKkit Security AB (100%).

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) didr koncernen har ritten att utforma finansiella
och operativa strategier pa ett sitt som vanligen f6ljer med ett
aktieinnehav uppgaende till mer &n halften av réstratterna.
Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som

for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera
beaktas vid beddmningen av huruvida koncernen utévar
bestimmande inflytande 6ver ett annat foretag. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag

da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestimmande inflytandet upphor.



Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvérvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt virde pa 6verlétna tillgangar,
skulder och de aktier som emitterats av koncernen.
Forvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder

i ett rorelseforvarv virderas inledningsvis till verkliga
virden pé forvirvsdagen. Koncerninterna transaktioner

och balansposter samt orealiserade vinster forluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Omvinda forvérv redovisas i enlighet med IFRS 3. Se not 14.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pé ett sitt som 6verensstimmer
med den interna rapportering som limnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedomning av rorelsesegmentens resultat. I
koncernen har denna funktion identifierats som styrgruppen
som fattar strategiska beslut.

2.4 Utlindska valutor

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i Koncernen ar virderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen
anvinds svenska kronor (SEK), som dr Moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Valutakursvinster eller forluster som uppstar vid omrakning
av monetdra tillgangar och skulder i utlindsk valuta vid
rapportperiodens valutakurs presenteras i resultatrakningen.

2.5 Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till historisk
kostnad minskat med avskrivningar. Forbittringsutgifter
laggs till tillgdngens redovisade vérde. Alla andra reparationer
och underhéll redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer. Materiella anldggnings-
tillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedomda
nyttjandeperiod. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvérde.
Linjar avskrivningsmetod anvands f6r samtliga typer av
materiella tillgdngar. F6ljande avskrivningstider tillimpas:

10-15 ar
5ar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier

I de fall en tillgdngs redovisade virde Gverstiger dess
beriknade dtervinningsvirde skrivs tillgdngen omedelbart
ner till sitt dtervinningsvarde.

2.6 Aktiverade utvecklingskostnader samt dvriga
immateriella tillgangar

Utgifter avseende storre utvecklingsprojekt hanforliga

till nya produkter eller uppgraderingar av nuvarande
produkter aktiveras som immateriella tillgangar i den
omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida
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ekonomiska fordelar. Utvecklingsutgifter som tidigare

har redovisats som en kostnad redovisas inte som en
tillgang i efterféljande perioder. Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten skrivs av linjart 6ver den period som de
forvantade fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo.
Under aret har endast externa kostnader relaterade till
utvecklingen av processtekniken f6r CASO 600 samt CASO
1500 aktiverats som immateriella anldggningstillgdngar.
Avskrivningar kommer att paborjas nir anlaggningarna
anses klara for fullskalig produktion. Utgifter for
programvaror av standardkaraktir kostnadsfors 16pande.
En tillgangs redovisade virde skrivs omgéende ner till dess
atervinningsvérde om tillgdngens redovisade varde overstiger
dess bedomda édtervinningsvérde. En nedskrivning skall
omedelbart kostnadsforas i resultatrakningen.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Immateriella tillgdngar som inte 4r fardiga for anvindning
och darfor inte skrivs av, provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms

med avseende pa virdenedgang nirhelst handelser eller
fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning

gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde
overstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet

ar det hogre av tillgdngens verkliga virde minskat med
forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid
bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
ldgsta nivaer ddr det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter).

2.8 Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande
kategorier:

« lanefordringar

« kundfordringar

Klassificeringen ér beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen faststéller
klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfillet.

a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar
som inte dr derivat, som har faststallda eller faststéllbara
betalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.
De ingér i omséttningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer én 12 ménader efter rapportperiodens
slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

b) Ovriga skulder

Ovriga skulder ér finansiella skulder som inte ar derivat, som
har faststéllda eller faststillbara betalningar och som inte dr
noterade pa en aktiv marknad. De ingér i kortfristiga skulder
med undantag for poster med forfallodag mer dn

12 manader efter rapportperiodens slut. Ovriga skulder
redovisas inledningsvis till verkligt virde och darefter

till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden.



2.9 Kundfordringar

Kundfordringar r belopp som ska betalas av kunder for
sélda varor eller utforda tjanster i den lopande verksamheten.
Om betalning férvintas inom ett dr eller tidigare (eller

under normal verksamhetscykel om denna ar langre),
klassificeras de som omsittningstillgdngar. Om inte, tas de
upp som anldggningstillgangar. Kundfordringar redovisas
inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrantemetoden,
minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

2.10 Likvida medel

I likvida medel ingar, i savil balansrakningen som i rapporten
over kassafloden, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre méanader
fran anskaffningstidpunkten.

2.11 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt
inlosbara preferensaktier klassificeras som skulder.

2.12 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ér forpliktelser att betala for varor eller
tjdnster som har forvérvats i den l6pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under
normal verksamhetscykel om denna 4r lingre). Om inte, tas
de upp som langfristiga skulder.

2.13 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt fordndringar i uppskjuten
skatt. Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar

sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler
och skattesatser som ér beslutade eller som ér aviserade

och med stor sikerhet kommer att faststillas. Periodens
skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten avser poster
som redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.
I sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.

2.14 Ersittningar till anstéllda

a) Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras

via lagstadgade sociala kostnader. Ytterligare vissa
kostnader finns dir pensionsforpliktelser ticks genom att
forsdkring tecknats hos forsékringsforetag. Dessa planer
ar avgiftsbestaimda och enligt vilken Koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen

har inte nagra réttsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till
anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.
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b) Ersdttning vid uppsdgning

Ersittning vid uppsdgning utgér nér en anstéllds anstillning
sagts upp av koncernen fore normal pensionstidpunkt eller
da en anstélld accepterar frivillig avgédng i utbyte mot sadana
ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nir den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt
en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande,
eller att lamna ersattning vid uppsagning som resultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Foérméner som forfaller mer dn 12 ménader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

2.15 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprittad enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for
juridisk person. RFR 2 innebér att moderbolaget ska tillimpa
Samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden sa langt detta
ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med
hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffnings-
vardemetoden. Provning av virdet pa andelarna gors nar
indikationer finns att vardet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatt i forekommande fall. I koncernredovis-
ningen ddremot delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

2.16 Omvint forviarv

Se not 14.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for en méangd
olika finansiella risker klassificerade antingen som valutarisk
eller likviditetsrisk. Riskerna 6vervakas och analyseras
kontinuerligt av styrelse och ledning. Malsittningen ér

att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens
finansiella stdllning.

Valutarisk

Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgangar i
SEK sa har man under 2012 varit minimalt exponerad
mot fluktuationer i valutamarknaden ddr férandringar i
valutakurser kan péaverka resultat, kassaflode och eget
kapital negativt.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet dé fakturering
eller kostnader for fakturerade varor och tjanster ej sker i
den lokala valutan. Eventuella framtida intidkter kommer
sannolikt vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet
euro (EUR). For narvarande utnyttjar Cassandra Oil inte
finansiella instrument for att sakra valutakurser.



Omrikningsrisker
Koncernen har inte haft ndgra omrékningsrisker under 2012.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat
och da koncernen inte redovisat ndgon forsiljning har
finansiering skett genom nyemissioner.

Kassaflodesprognoser upprittas av koncernens rorelse-
drivande foretag manatligen och ledning/styrelse foljer noga
rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att
sdkerstilla att koncernen har tillrdckligt med kassamedel for
att mota behovet i den l6pande verksamheten.

Ytterst overvakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och
finansférvaltning, godkénner vissa drenden som rér forvarv,
investeringar, eventuell upplaning samt 6vervakar l6pande
exponeringen mot finansiella risker.

3.1 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens formaéga att fortsitta sin verksamhet, sa att den
kan fortsitta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta for andra intressenter samt att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppritthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernen fordndra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfirda nya
aktier eller sdlja tillgdngar for att minska skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar pd framtida handelser som anses rimliga under
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radande foérhéllanden. Koncernen gor uppskattningar och
antaganden om framtiden som kan komma att avvika frén
verkligt utfall.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget har valt att inte redovisa nagon uppskjuten
skattefordran under 2012. Uppbokning kommer att ske nar
den forsta processanldggningen ar i full drift och genererar
intékter.

Forlustavdrag

Koncernens forlustavdrag utgérs i forsta hand av arets forlust.
I vilken utstrackning moderbolaget Cassandra Oil AB
kommer kunna utnyttja forluster fran féregdende dr och som
ar relaterade till koncernens tidigare verksamhet &r pa grund
av den betydande dgarférindring som skedde i samband med
verksamhetsfordndringen osikert.

Immateriella tillgangar

Bolaget bedomer att de utvecklingskostnader som
kapitaliseras under 2012 &r grundlaggande for framtida
kassafloden i form av forsiljning av processanlaggningar till
JV-partners. Dessa anlaggningar ligger séledes till grund for
framtida intékter frén olja, gas samt kol och stalpulver.

5 Segmentinformation

Den strategiska styrgruppen ar koncernens hogste
verkstéllande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt
rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas
av den strategiska styrgruppen och som anvinds som
underlag for att fordela resurser och utvéirdera resultat.
Cassandra Oil har endast ett segment vilket utgors av
Cassandra Oil Technology AB.



6 Ovriga externa kostnader

KSEK

Ovriga externa kostnader
Fastighets & lokalkostnader
Forbrukningsmaterial/inventarier
Forsaljningskostnader
Forvaltningskostnader

Ovriga externa tjanster

Ovriga kostnader

Totalt

7 Personal

Koncernen hade vid arets slut 10 st anstillda.

Genomsnittligt antal anstéallda

Moderbolaget
Dotterbolag
Totalt

KSEK

Loner, andra erséattningar
och sociala kostnader

Moderbolaget
Dotterbolag
Totalt

KSEK

Léner och andra erséattningar
férdelade mellan styrelse, VD och
dvriga anstallda

Moderbolaget
Dotterbolag
Totalt

KSEK
Ersattningar till styrelse och VD

Erik Nerpin, styrelseordférande
Magnus Nordin, styrelseledamot
Johan Thorell, styrelseledamot

Erik Hasselqvist, styrelseledamot
Bjorn Hedberg, styrelseledamot

Per Laine, verkstéllande direktor
Patrik Olsson, verkstillande direktor
Totalt

Koncernen
2012
189
889
428
2758
1342
737
6343
2012
Totalt Totalt méan
8
2012
Loner, andra Sociala
ersattningar  kostnader
449 117
2957 1498
3406 1615
2012
Styrelse och Ovriga
VD anstallda
449 -
1129 1828
1578 1828
2012

GrundIén/ Pensions-
Styrelsearvode kostnad

124 -
81 -
81 -
81 -
81 -

1129 324

1578 324

Moderbolag

2012 2011
- 2
- 1
2708 976
685 42
183 111
3576 1132

2011
Totalt Totalt mén
1 -
1 -

2011
Loner, andra Sociala
ersattningar kostnader
842 423
842 423

2011
Styrelse och Ovriga
VD anstéllda
111 731
111 731
2011

Grundién/  Pensions-
Styrelsearvode kostnad
111 -
700 100
811 100

Det finns inga avtal om pensioner for nagon av styrelseledamoéterna. Verkstillande Direktoren

Per Laine hade 6 manaders 6msesidig uppsagningstid och pensionsavtal motsvarande omraknad ITP 2
(fast belopp per manad). Per Olsson, som tilltratt som verkstéllande direkt6r under 2013, tjanstgor pa
konsultbasis och har 1 ménads uppsédgningstid och inget pensionsavtal. Det har under 2012 inte funnits

néagot avtal om bonus, rorlig erséttning eller optionsprogram. Styrelseledaméterna och Verkstillande

Direktoren dr samtliga mén.
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8 Ersiittning till revisor

KSEK Koncernen Moderbolag

2012 2012 2011
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 659 347 164
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 296 296 151
Ovriga tjinster 264 248 53
Totalt 1219 891 368
Grant Thornton AB
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 208 80 -
Totalt 208 80 -
Totalt 1427 971 -

9 Materiella anliggningstillgingar
KSEK Koncernen Moderbolag
2012 2012 2011
Ingiende anskaffningsvirden - 13 13
Inkép av maskiner och andra tekniska anlaggningar 534 - -
Inkép av inventarier och verktyg 146 - -
Utrangering av inventarier och verktyg - -13 -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 680 - 13
Ingaende avskrivningar - -6 -3
Avskrivningar maskiner och andra tekniska -25 - -
anldggningar
Avskrivningar inventarier och verktyg 21 - -3
Utrangeringar av inventarier och verktyg - 6 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -46 - -6
Utgaende redovisat virde 634 - 7
10 Immateriella anldggningstillgangar

KSEK Koncernen Moderbolag

2012 2012 2011
Aktiverade utvecklingskostnader
under aret 19 940 - -
Kostnader for patent under aret 12 335 - -
Utgaende redovisat virde 32275 - -

Immateriella anldggningstillgangar under aret bestar av férvirvade tillgangar i form av patent (10 000 KSEK).
Internt upparbetade kostnader utgors av aktiverade utvecklingskostnader samt 2 335 KSEK for patent.
Avskrivningar av immateriella tillgdngar kommer att paborjas nér processanldggningarna ér fardigstéllda.

11 Andelar i koncernféretag (moderbolag)

Dotterbolagets namn Org. Nummer Sate Kapital- Bokfort Bokfort

andel vérde 2012  vérde 2011
Cassandra Oil Technology AB 556865-4858 Stockholm 100% 773 200 -
Cassandra Oil Processing AB 556884-6488 Stockholm 100% 50 -
WKkit Security AB 556551-9906 Mellerud 100% 213 213
Factum Electronics AB 556422-4532 Linkoping 100% 4400
Totalt 773 463 4613
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12 Likvida medel

Per den 31 december 2012 hade koncernen 23 443 KSEK och moderbolaget 9 241 KSEK (83 KSEK) i
likvida medel.
Det finns inga krediter utstéllda pa nigot bolag i koncernen.

13 Eget kapital

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 26 371 780 SEK f6rdelat pa samma 26 371 780
aktier, en var aktie med kvotvérdet en (1) SEK. Varje aktie berittigar till en rost. Samtliga aktier dger
lika ratt till andelar i foretagets tillgangar, vinst och utdelning. Cassandra Oil har inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Vinst per aktie:

Vinst per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera arets vinst hanforligt till moderbolagets
aktiedgare med det vagda genomsnittliga antalet aktier under aret. Ingen utspadningseftekt
forekommer for 2012.

For ytterligare information gillande aktien se forvaltningsberittelsen sidan 12.

Forandring i eget kapital:
13.1 Apportemission patent
Forvirv av svenskt patent (SE0901600-7).

13.2 Nyemission Cassandra Oil Technology AB

Nyemission i Cassandra Oil Technology AB innan Cassandra Oil AB,
(dé med firmanamnet Factum Electronics Holding AB) forvéirvade
Cassandra Oil Technology AB genom apportemission.

13.3 Nyemission i Cassandra Oil AB

Nyemission med foretradesritt for aktiedgarna efter forvirvet av
Cassandra Oil Technology AB med avstimningsdag den 10 april 2012.
Nyemissionen omfattade 1 010 766 aktier till emissionskursen SEK 8,20.
Nyemissionen tillférde bolaget totalt 8 245 KSEK.

13.4 Avyttring av verksamhet genom utdelning

Sakutdelning av Rentunder Holding AB samt Blasieholmen Investment Group AB med
avstimningsdag den 12 April, 2012. Virdet pa utdelningen var 1 950 KSEK. For varje aktie i
Cassandra Oil AB erholls en aktie i Blasieholmen Investment Group AB och en aktie i Rentunder
Holding AB.

13.5 Avyttring av verksamhet genom utdelning
Sarnotering och utdelning av Header Compression Sweden Holding AB.
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14 Forvirvsanalys (omvint forvirv)

Cassandra Oil Technology ABs aktiedgare erh6ll genom apportemissionen aktier
motsvarande ca 92 procent av aktiekapitalet i Cassandra Oil AB. Eftersom den forviarvade
verksamhetens dgare dirigenom erholl ett bestimmande inflytande 6ver den nya
koncernen har transaktionen redovisats enligt reglerna f6r “omvénda forvarv” i IFRS 3.

Cassandra Oils ABs formella forvirv av Cassandra Oil Technology AB genomférdes
genom apportemission om 23 339 482 aktier i Cassandra Oil AB motsvarande ett
marknadsvarde om 773 200 KSEK. Marknadsvirdet for aktierna i Cassandra Oils AB
berdknades baserat pd Cassandra Oil-aktiens kdpkurs 33,13 SEK vid transaktionstillfallet.
Omedelbart efter apportemissionen av aktier innehade Cassandra Oil Technology AB
cirka 92 procent av rosterna och cirka 92 procent av aktiekapitalet i Cassandra Oil AB

Det verkliga vardet av Cassandra Oil pa forvirvsdagen om 66 973 KSEK anses utgora
den 6verforda erséttningen. Det verkliga virdet har berdknats baserat pd 2 021 532
utestdende aktier multiplicerat med Cassandra Oils kopkurs om 33,13 SEK kr vid
forvarvstidpunkten.

KSEK
Forvirvade tillgangar

Emissionsvérde (borsvirde pa de existerande 2 021 532 aktier per den 66 973
1 april 2012 i Cassandra Oil AB, fd. Factum Electronics Holding AB till
dagskurs 33,13 SEK.)

Emissionskostnad -63 791
Forvirvade nettotillgdngar i Cassandra Oil AB, fd. Factum Holding AB 3183 1)

1) Nettopdverkan pd koncernens Eget Kapital

15 Forsiljning av dotterbolag (Factum Electronics AB)

KSEK

Bokfort varde 1 januari 2012 4 400
Forséljningspris 2100
Bruttof6rlust -2300
Avskrivning av skuld till dotterbolag 610
Nettoforlust vid forséljning av dotterbolag -1690

16 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolag (KSEK) 2012 2011
Nedskrivning av andelar i koncernforetag - -29 100
Erhallet koncernbidrag - 600
Summa - -28 500
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17 Nirstaende transaktioner

Under 2012 har Cassandra Oil AB betalat ut ersattning till Kilpatrick Townsend
Advokatbyra, i vilken styrelseordforanden Erik Nerpin ér delagare, med ett belopp om
600 TSEK for juridiskt bitrdde under aret avseende bland annat omstruktureringen

av Factum Electronics Holding till Cassandra Oil, aternoteringen av Cassandra Oil pa
First North, upprittande av arsredovisning, bolagsbeskrivning och delarsrapporter samt
avtalsskrivning och 16pande juridisk radgivning.

Cassandra Oil har ingatt ett avtal som ger Anders Olsson ritt till royalty for varje
processanldggning som installerats och driftsatts. Royaltyn uppgar f6r modellen

CASO 1500 till 1 000 000 Euro per anldggning. Beloppet utbetalas med en tredjedel vid
fardig installation och inkérning av processanliggningen och med tva tredjedelar under
en femarsperiod, forutsatt att vissa villkor avseende produktion och kapacitet uppfylls.
Anders Olssons ritt till royalty dr begransad till totalt 100 miljoner Euro.

18 Hindelser efter balansdagen

Se férvaltningsberittelsen sidan 12.

19 Fortsatt drift - Going Concern

Se férvaltningsberittelsen sidan 10.
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REVISIONSBERATTELSE

Till rsstimman i Cassandra Oil AB (publ), org.nr 556526-6516

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Cassandra Oil AB (publ) for ar 2012.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 8-32.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och f6r den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren
bedoémer 4r nodvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vér revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att

vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppna rimlig sikerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ér relevanta f6r hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rdttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som dr &ndamalsenliga med hansyn till omstindigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av

den 6vergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av Cassandra Oil AB (publ)s och dess
dotterforetags finansiella stallning per den 31 december 2012
och av dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.
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Upplysningar av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmaérksamheten pa bolagets finansieringssituation. Som
framgér av forvaltningsberittelsen behéver Cassandra

Oil AB (publ) tillféras rorelsekapital under den narmaste
tolvmanadersperioden for att kunna fortsitta den planerade
verksamheten.

Enligt var bedémning 4r erhallandet av ytterligare rorelsekapital
en forutsittning for att sikerstilla koncernens likviditet och
ddrmed trygga fortsatt drift.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Cassandra Oil AB (publ) f6r ar 2012.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér att med rimlig sédkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgirder och férhallanden i
bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktdren ér erséttningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pé annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 20 maj 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Linda Asplund

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Cassandra 0il AB
Sjéhagsvagen 14

721.32 Vasteras

Telefon vaxel 021-49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com

CASSANDRA OIL



